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Oferta Publica de Distribuicao de Certificados de Recebiveis do
Agronegbécio, em até 2 (duas) séries, da 1712 (centésima
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Disclaimer

Este Material Publicitario ("Material Publicitario”) foi preparado no dmbito da oferta publica em rito de registro automatico de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegbcio ("CRA"), a serem emitidos pela Opea Securitizadora S.A., companhia securitizadora, categoria S1, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n? 477,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n21.240, 12 andar, conjunto 12, Jardim Europa, CEP 01455-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”") sob o n? 02.773.542/0001-22 ("Emissora”), lastreados em direitos creditorios do agronegocio devidos pela Distribuidora de Produtos de
Petroleo Charrua Ltda., sociedade empreséria de responsabilidade limitada, com sede na cidade de Esteio, estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Presidente Vargas, n? 3.860,
Sala 1, Sao Sebastido, CEP 93265-542, inscrita no CNPJ sob 0 n201.317.309/0001-72, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
sob o niimero de identificagcdo do registro de empresas (NIRE) 43.203.273.767 (“Devedora”), realizada nos termos da Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (‘Resolugao CVM 160" e “Oferta’, respectivamente), com a intermediagdo do BTG Pactual Investment Banking Ltda., na qualidade de instituicdo intermediaria lider
("Coordenador Lider’) e da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("XP Investimentos” e, em conjunto com Coordenador Lider, os
“Coordenadores”). Este Material Publicitario foi elaborado com base em informagdes fornecidas pela Devedora e ndo deve ser interpretado como uma recomendagdo de
investimento ou como umasolicitagao, recomendacao, convite, consultoria ouorientacdode compra de quaisquer valores mobiliarios.

Qualquer informagao aqui descrita nao implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relagao as expectativas de rendimentos futuros, a
devolugao do valor principal investido, e/ou ao julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Oferta, da Emissora, da Devedora ou dos Fiadores (conforme definido no Prospecto
Preliminar).

A Oferta sequira o rito de registro automatico na CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b" da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuigao de titulos
de securitizagdo emitidos por companhia securitizadora registrada na CVM e destinada, exclusivamente, aos Investidores (conforme abaixo definido). A Oferta sera registrada
pelaAssociacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais(“ANBIMA”), nos termos do “Codigo de Ofertas Publicas’, das“Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” e “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos”, expedidos pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais("ANBIMA”), atualmente em
vigor ("Cédigo ANBIMA", “Regras e Procedimentos ANBIMA” e “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos”, respectivamente, e quando referidos em conjunto como “Normativos
ANBIMA").

Os CRA serao objeto de Oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Investidores Profissionais’ e “Resolugdo CVM 30", respectivamente) e investidores qualificados, conforme definidos nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30
("Investidores Qualificados”, em conjunto com os Investidores Profissionais, os “Investidores”), os quais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria andlise, avaliagao e investigagao independentes sobre a Emissora, a Devedora e a suas respectivas atividades e situagao financeira, tendo
em vista que nao lhes saoaplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegoes legais e regulamentares conferidas a ofertas publicas de valores mobiliarios destinadas ao publico
emgeral.
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Restri¢cdo a negociagdo dos CRA no mercado secundario. Nos termos do art. 86, inciso Ill, da Resolugao CVM 160, os CRA poderao ser liviemente negociados entre Investidores
Profissionais e/ou Investidores Qualificados. Nos termos da Resolugao CVM 60 e, em especial, o0 artigo 72 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 60, os CRA nao podem ser
negociados entre o publico geral, pois os requisitos constantes de referido artigo da Resolugao CVM 60 nao estao sendo atendidos na data de registro da Oferta. Assim, a
negociagao dos CRA érestritaaos Investidores Profissionais e/ou Qualificados.

Este Material Publicitario ou qualquer informagao aqui contida nao deve servir de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisao de investimento dos potenciais
Investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, sendo recomendavel a contratagdo de seus proprios assessores em matérias legais, requlatérias, tributérias,
negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nos CRA. Os Investidores deverao tomar a
decisdo de prossequir com a subscrigao e integralizagao dos CRA considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco.
Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguemnecessarias a tomada dadecisao de investimento na Oferta.

Ao receber este Material Publicitario e/ou ler asinformagdes aqui contidas, o destinatario deve assequrar que (i) é Investidor Profissional ou Investidor Qualificado, conforme o
caso; e (ii) temconhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negocios e avaliagdo de risco suficiente com relagdoaos mercados financeiro e de capitais paraconduzir
sua propria andlise, avaliagdo e investigacao independentes sobre (a) méritos, riscos, adequacao de investimento em valores mobiliarios; (b)a Emissora, a Devedora, setor de
atuacao, atividades e situagdo econémico-financeira; (c) a Oferta e os CRA; e(d) sua propria situagdo econdmico-financeira e seus objetivos de investimento. Os Investidores,
para tanto, deverdo obter por conta proépriatodas asinformagoes que julgarem necessarias atomada dadecisdode investimento nos CRA.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e nos CRA ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos CRA, uma vez que a
negociagdo dos CRA no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado, como 0s CRA; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do
setor de atuacaoda Devedora.

O Investidor interessado em enviar sua intengdo de investimento deverd, dentre outros assuntos: (i) efetuar sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento da
Emissora e Devedora; (ii) ser Investidor Profissional ou Investidor Qualificado, conforme o caso; (iii) estar ciente de (a) que a Oferta foi realizada sob o rito de registro automatico
de distribuigao; (b) que a Oferta ndo foi objeto de analise prévia pela CVM, ANBIMA e/ou qualquer entidade autorrequladora conveniada a CVM; e(c) que os CRA estao sujeitos a
restrigdes de negociagao; (iv) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao Ihe sejam aplicaveis um conjunto de protegoes legais e regulamentares
conferidas aos demais investidores; e (v) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados aaplicagdo de seus recursos em valores mobiliarios que sé podem
ser adquiridos por Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, conforme o caso.
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0 investimento nos CRA envolve uma série de riscos, 0os quais devem ser levados cuidadosamente em consideragdo pelos Investidores antes de tomar sua decisdo de
investimento. Neste sentido, este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas dos termos e condigoes da Oferta, de modo que potenciais investidores devem ler o
“Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio em até 2 (Duas) Séries da 1712 (centésima
septuagésima primeira) Emissdo da Opea Securitizadora S.A., com Lastro em Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Distribuidora de Produtos de Petrdleo Charrua
Ltda.” ("Termo de Securitizagad’), a lamina da Oferta, o Formulario de Referéncia da Emissora e o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em até 2 (Duas) Séries, da 1712 (centésima septuagésima primeira) Emissdo, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegocio Devidos pela Distribuidora de Produtos de Petroleo Charrua Ltda.” (‘Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), incluindo seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, em especial as segdes de “Fatores de Risco” e as demonstragoes financeiras da Devedora acompanhadas das respectivas notas explicativas antes de decidir investir
nos CRA. O Termo de Securitizagao podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores e a Vortx Distribuidora De Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, NaRua Gilberto Sabino, n2215, 42andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob 0 n?22.610.500/0001-88 ("Agente
Fiduciario dos CRA").

Este Material Publicitariocontém informacgdes histéricas que nao sao garantia de futura performance.

Este Material Publicitdrio ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagoes financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario. Este Material
Publicitario ndo tem a intencao de fomecer bases de avaliagao para terceiros de quaisquer valores mobilidrios. Ao decidir subscrever os CRA no ambito da Oferta, potenciais
Investidores deverao realizar sua propriaanalise e avaliagao da condigao financeira da Devedorae de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nos CRA.

Este Material Publicitario é estritamente confidencial e sera distribuido apenas a receptores selecionados. Este Material Publicitario ndo deve ser reproduzido (no todo ou em
parte), distribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio dos Coordenadores. Adicionalmente, este Material Publicitario ndo se destina a
utilizacao em veiculos publicos de comunicagao, tais como: jornais, revistas, radio, televisao, paginas abertas na internet ou em estabelecimentos abertos aopublico.

DE ACORDO COM ASREGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, 0S CRA SAQ CLASSIFICADOS COMO: (1) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU
SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA “(B)' DO INCISO | DOARTIGO 82
DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (Il) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO Il DO ARTIGO 82 DO ANEXO
COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (111) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, NOS TERMOS DA ALINEA (D) DO INCISO Il DO ARTIGO 82
DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; E (IV) SEGMENTO: LOGISTICA, NOS TERMOS DA ALINEA C DO INCISO IV DO ARTIGO 82 DO ANEXO
COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS
CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.
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QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES 0U ESCLARECIMENTOS SOBRE A SECURITIZADORA, OS CRA E A OFERTA PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTAE ACVM.

0SCRA NAO SAQ QUALIFICADOS COMO “VERDE", “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.
O0SCRA NAO CONTARAOCOM CLASSIFICACAO DE RISCO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA INFORMAGCOES RESUMIDAS SEM INTENGAO DE SEREM COMPLETAS. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA
INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE TAIS DOCUMENTOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA E CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE
SUAS PROPRIAS SITUAGCOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, E, EM PARTICULAR,
AVALIAR OS "FATORES DE RISCO" DESCRITOS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E NO PROSPECTO, BEM COMO AS INFORMAGOES CONTIDAS NO TERMO DE
SECURITIZACAO, NO PROSPECTO E NALAMINADAOFERTA DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROCS.

CONSIDERANDO QUE AOFERTA ESTA SUJEITA AQ RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTR!BUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE
SENTIDO, 0S DOCUMENTOS RELATIVOS AOSCRA E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAOPELA CVM, INCLUINDQ, SEM LIMITACAQ, TODOS 0S DOCUMENTOS DA OFERTAE
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO. O REGISTRODAOFERTA FOI REQUERIDOPERANTE ACVM EM 17 DE JANEIRO DE 2025.

Os termos utilizados nesta apresentacgao, iniciados em letras maiUsculas(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam definidos de outra forma nesta apresentagao, terdo os
significados quelhes sao atribuidos no Prospecto.

As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos
Coordenadores.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAQO IMPLICA, POR PARTE DA CWM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS ou
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DA DEVEDORA DO LASTRO DOS TiTULO§ EMITIDOS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO
EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA E DO TITULO QUE COMPOE SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE O
REFERIDO TITULO.
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INFORMAGOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA PODERAQ SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA, A B3 E A CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NO
PROSPECTOE NO AVISO AOMERCADQ, E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

LEIA ATENTAMENTE 0 PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA, 0 TERMO DE SECURITIZAGAO E 0 FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, E 0S DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA ANTES DE ACEITARA OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO.

ESTA APRESENTACAQ TRATA-SE DE MATERIAL PUBLICITARIO, NAQ DEVENDO SE CONFUNDIR COM 0 PROSPECTO.
A OFERTA E 0S CRA EM QUESTAO TRATAM-SE DE UM INVESTIMENTO DE RISCO.
0S COORDENADORES DA OFERTA NAQ SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO, FORA DO AMBITO DA OFERTA, QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA

EMISSORA E/OU PELA DEVEDORA OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU A DEVEDORA, FORA DO AMBITO DA OFERTA, QUE OSINVESTIDORESPOSSAM
UTILIZAR PARATOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Agenda

1. Termos e Condicoesda Oferta

2. ArgentaAtaGlance

3. Destaques Setoriais

4. DestaquesFinanceiros

5. Destaques Operacionaispor Empresa

6. Contatosde Distribuicaoe Fatoresde Risco
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Termos e CondicoesdaOferta

T i
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Termos & Condi¢goes daOferta

Devedora Distribuidora de Produtos de Petroleo Charrua Ltda

Opea Securitizadora S.A.
Certificado de Recebiveis do Agronegécio
Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Distribuidora de Produtos de Petroleo Charrua Ltda

» Cesséo fiduciaria de cartdo de crédito e fluxo oriundo do desconto de recebiveis de boleto com o FIDC Argenta equivalente a (i) 10% do saldo
devedor da Emissé&o; ou (ii) uma parcela de amortizagao (valor do principal);
* Avalsolidario das seguintes companhias: (i) DNA Participagoes; (ii) Argenta Participagoes; (iii) Sim Rede de Postos; (iv) Querodiesel; e (v) dos sdcios

Itacir Neco Argenta e Deunir Luis Argenta.

Publico-alvo Investidor Qualificado

Regime de Colocacéo Regime de Garantia Firme de colocagdo para o volume total
Volume da Emissao RS 300.000.000,00(trezentos milhdes de reais)

OQuantidade de Séries Até 2(duas) séries, no sistema de vasos comunicantes

60 meses
Amortizacao Mensal, a partir do 492més (inclusive) contado a partir da Data de Emissao
Remuneracéo Fixa CDI +2,50% ao ano 0 maior entre PréxDI Jan/28 +2,50% e 14,98% ao ano
3,35 anos 3,19 anos

Pagamento da Remuneracao Mensal, sem a caréncia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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Covenants Financeiros Divida Liquida/EBITDA <= 3,560x

Permitido a partir do 242més da Data de emissao, sujeito a prémio conforme abaixo:

o 12série: saldo devedor das Debéntures acrescido de prémio de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano pela quantidade de dias Uteis
Resgate Antecipado entre a data do resgate e a data de vencimento da 12 série.

o 22 série:maior entre(i) o saldo devedor da 22 série acrescido da respectiva remuneracao; ou(ii) valor presente das parcelas futuras utilizado
como taxa de desconto a Taxa DI com vértice equivalente a duration remanescente da 22 série.

Agente Fiduciario Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Custodiante Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Negociagao B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao

Data Estimada de Bookbuilding 21 de fevereiro de 2025

Data Estimada de Liquidagao 27 de fevereiro de 2025
Coordenadores @ pactual a et
Assessor legal dos Coordenadores Mattos Filho

Assessor Legal da Companhia Santos Neto
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CronogramadaOferta

Ordem dos e Eventos @ DataPrevista
Eventos

Requerimento de Registro Automatico da Oferta naCVM
+ Divulgagdo do Aviso ao Mercado, do Prospecto Preliminar e da Ldmina da Oferta

8
:

20/01/2025

Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (roadshow). 21/01/2025

8
:

+  Divulgagdo do Comunicado ao Mercado sobre o aditamento ao Termo de Securitizagdo, ao Termo de Emissdo, ao Contrato
de Distribuicdo, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciéria e reapresentagdo do Prospecto Preliminar e da 20/01/2025
Lamina da Oferta

* Inicio do Periodo de Reserva 28/01/2025
*  Encerramento do Periodo de Reserva 20/02/2025
a *  Procedimento de Bookbuilding e de fixagio da Remuneracdo dos CRA 22 Série e, consequentemente, das Remuneragdo das 21/02/2025
Notas Comerciais da 22 Série
. +  Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding e da fixacdo da Remuneragdo dos CRA 22 24/02/2025
7 Série e, consequentemente, das Remuneragdo das Notas Comerciais da 22 Série
+ Complemento do Requerimento de Registro Automatico da Oferta e Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela
CVM
25/02/202
a +  Divulgagdo do Anuncio de Inicio >/02/2025
»  Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
a + Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 27/02/2025
+ Divulgagdo Maxima do Anuncio de Encerramento Em até 180 dias contados da

divulgacdo do anudncio de inicio
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Mais Informagdes da Oferta (S opea (btgpactual [ meaen

O Formulério de Referéncia da Emissora pode ser acessado no seguinte endereco eletronico: http://www.sistemas.cvm.gov.br (neste website, acessar clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”, selecionar “Consulta de Documentos de Companhias Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de
Registro e BDR Néo Patrocinado”, nesta pagina digitar “Opea Securitizadora S.A" e, em seguida, selecionar no campo “Categoria” o termo "FRE - Formulario de Referéncia”, selecionar o
periodo desejado e na sequéncia, clicar na opgéo “"Continuar” e, posteriormente, selecionar o formulario de referéncia a ser consultado e clicar em “Download” ou “Consulta”).

O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo (este, quando estiver disponivel), bem como quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo publicados e divulgados nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, conforme o caso, dos Coordenadores, dos participantes esp eciais (sendo aceita a
remissdo a pagina dos Coordenadores que contenha as divulgagdes), da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

EMISSORA

OPEA SECURITIZADORA S.A. https://www.opeacapital.com/ (neste website, no final da pagina a esquerda, clicar em "Ofertas em Andamento”, buscar pela 1712 emissdo de CRA e em
seguida localizar o "Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar’ ou “Lamina da Oferta”, conforme o caso)

COORDENADORES

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2025" e, a
seguir, logo abaixo de “CRA Rede Sim — Oferta Plblica da 1712 Emissdo da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela Distribuidora de Produtos de
Petroleo Charrua Ltda.”, escolher o link especifico de cada aviso, Lamina ou Prospecto).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A: www.xpi.com.br/ (neste website, acessar "Produtos e Servigos” e clicar em "Oferta Publica” e na
secdo "Ofertas em Andamento”, clicar em “"CRA Rede Sim — Oferta Publica da 1712 Emissdo da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Distribuidora
De Produtos De Petréleo Charrua Ltda.” e clicar no documento desejado).

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM): www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em “"Companhias”,
clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)", e clicar no link “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)". Na pagina clicar no canto superior esquerdo em "“Exibir Filtros”, em “Tipo de
Certificado” selecionar "CRA" e em “Securitizadora” buscar “Opea Securitizadora S.A.". Em seguida clicar “categoria” e selecionar "Documentos de Oferta d e Distribuicdo Publica” localizar o
documento desejado, inserir o periodo de 01/10/2023 até a data da busca. Localizar o assunto referente ao documento desejado e selecionar o "Download").

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e, no item “"Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa Publica e Privada”;
em seguida, selecionar "Titulos Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apds, na aba “Sobre os CRA", selecionar "Prospectos” e buscar pelo “Aviso ao Mercado”,
"Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel, e, em seguida, clicar no icone).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “F RES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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ArgentaAta Glance

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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ESTRUTURA

4 N I

e SIM REDE DE POSTOS SIM LUBRIFICANTES

.
{s’ﬁ 39 anos de histéria :ﬁﬂmh\' Revendedor autorizado PETRONAS
- __.r-f 1 bilhdo de litros vendidos por ano B L _F‘_/'l Atuag3o no RS e SP
) Market Share diesel 14,4% RS B Market Share 10,4%RS e 9,1% SP
Market Share gasolina 8,6% RS
J
4 2\
AIVA LUBRIFICANTE

. DISTRIBUIDORA CHARRUA . ' ~ .
7 Bases de distribuicio % AIVA Unica rerrefinadora da regido Sul do Brasil

CHARRUA +346 postos de combustiveis e e Volume Coleta Atual de +21 milhdes de litros de OLUC
Market Share 5.5% RS Producgdo de +3 milhdes de litros de éleo basico por ano

+500 MilhGes de litros projetados em 2024
J

-

N
J

QUERODIESEL A27 BANK

A R G E N TA O‘ Querodmssl ifuzr;gz 116:532?'22 ﬁz? 12 mil contas abertas

Market Share 20% regio Sul 1 milhdo de transagdes realizadas

+300 milhdes de litros vendidos em 2024 R$ 4,1 bilhGes transacionados

e SIM DISTRIBUIDORA <1 AVIACKD
v i
) ! 2ls ol = aacdo sm 5 Aeroportos em atividade - Goiania, Cuiabd, Foz do Iguacu, Curitiba e Sinop

_F,r" 17 Bases de operagdes X X
- Quarta maior do Sul do pais IR (A
. N . iacio E ;
Market Share 12,7% RS Atendimento a Aviagdo Comercial, Aviagdo Executiva e Mercado Granel
K 1.5 bilh&do de litros vendidos por ano j

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Grupo Argentaestalocalizado em mais de 80 cidades e 4 estados 0%

192 17 12 +346

POSTOS BASES DE TRRs POSTOS COMBANDEIRA
: Al ~ CHARRUA
Folgé?iiggg%:e:rﬁ(:riﬁg%g DISTRIBUICAO Revenaman R ista LA -
Mais de RS RS
[ } o o (]
bmil 15,2bi 3bi 1.5bi
FUNCIONARIOS FATURAMENTO LITROS DE DE CAPEX
BRUTO COMBUSTIVEL o s 5 aies
por ano

N

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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LINHA DO TEMPO N

1985 2009 2016

Fundagado daempresa Ditrento, com A Ditrento deixa a diversificagado e A SIM Rede de Postos se consolida como
ampliagao em diversos mercados nos foca na rede de postos, dedicando-se a maior rede de postos doBrasil e

anos seguintes(acucar, balas, ao mercado de combustiveis. conquista o prémio TOP de Marketing da
transportes, postos de combustiveis). ADVB/RS.

Inauguracéo da Vinicola Luiz Argenta,
em Flores da Cunha

® ® ® ® ®
1993 2012

Em 4 de margo, a Ditrento celebra a A Ditrento passa a ser SIM Rede de
inauguracao de sua primeira unidade Postos;
de postos de combustiveis. O posto

matriz, de bandeira BR, localizado na As primeiras unidades fora do Rio
rua Julio de Castilhos, 2357, em Grande do Sul foraminauguradas, com
Flores da Cunha-RS. dois postos em Itajai, Santa Catarina,

além do primeiro posto de rodovia.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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LINHA DO TEMPO
2022 2024

Criagdo da SIM Lubrificantes, revendedora autorizada PETRONAS. Criagdo de uma nova marca que consolida, todo o ecossistema de empresas: a
Argenta.

Na busca por negécioscom sinergia, e visualizandoa oportunidade de

atender ao mercado TRR, a Querodiesel foiadquirida. AVinicola Luiz Argenta passa aintegrar o ecossistema Argenta.

Também foi adquirida a Charrua, agregandouma marca de revenda de Reposicionamento damarca VITAL para AIVA, que passaa atuar também na indUstria

combustiveis ao grupo. de lubrificantes.

Criagao da A27, uma instituicao de pagamentos100% digital. SIM Distribuidora passa a ser a primeira autorizada a licenciar postos PETRONAS fora
da Malasia.

Além disso, adquiriu as operagoesde distribuicao da Total Energies no BR.

® ® ® ®
2018 2023

\ 4

Iniciadas as operagdes de postos e conveniéncias com a marca Unido coma Air BP ecriacaoda

propria SIM. SIM Aviacao.

Para atender a demanda dos postos bandeira SIM, foi criadaa SIM Na busca por melhores préaticas de responsabilidade ambiental, foi
Distribuidora. incorporado ao ecossistema a VITAL.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Implementacao de ElevadosPadroes de Governanga e Modelo de Negoécios 0%

Modelo de Negécios e Gestao Focadano Longo Prazo Comité paraConduc¢ao dos Negoécios daCompanhia
(
0 0 o Independentes @ Membros
\ N2 Clientes | N2 Clientes TRR POSTOS B2B 1"_"}"&.
CUPON APP CONV uLTRA L cosan
20 MM MM eyt CLIENTES ] CLIENTES || CLIENTES #) Anos de Experiéncia ARGENTA 0 RENNER

Diego Argenta José Gallo Leonardo de Pontes
=)
192 Postos iy H m m @
ARGEMTA
. x Presidente 1 i i
@ M) e em B itaci (Neco) <. L] [}

Argenta /7 C
m Adriano Dalbem a @ &
4 @ n bp Cesar Suaki )
° @ {:} a G I.II.THFI-_:

PETROBRAS FPiosAcica

[
: Itacir(Neco) Argenta ® . MARTING .-
v ‘) Presidente, Co- Fundador Anos de Experiéncia

Auditoria Comités de Governanga
A e *
Deunir Argenta EY E E
Co-Fundador g
Financeiro Compliance Controles Intemos

/ \ Auditoria por uma big four & Fiscal & Risco /
Fonte: Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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DIEGO
ARGENTA

Diretor
Superintendente
Rede de Postos SIM

+25 anos no

mercado de
combustiveis e

varejo - SIM

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

ADRIANO
DALBEM
Diretor
Superintendente SIM
Distribuidora,
Querodiesel, Charrua,
SIM Aviagao

+30 anos no setor
de 6leo, gas e
energias
renovaveis
+10 anos executivo
na BP/Bunge
+15 anos executivo
na Shell

MATERIAL PUBLICITARIO
DIRETORIA EXECUTIVA

OLIVER
D'HAESE
CFO Servigos
Financeiros

+25 anos no
mercado financeiro

Lider do projeto
Deutsche Bank
Marcopolo
Banco Moneo

ANTONIO
PRAXEDES
CFO

+9 anos DPA
/Nestlé
+4 anos Heineken

CRISTIANO
ARGENTA SOARES
Diretor de Relagdes
Institucionais

+ 25 anos no
mercado de
combustiveis e
varejo - SIM

FERNANDA
ANTUNES
Diretorade RH e
Marketing

+20 anos no
mercado de
combustiveis Shell
/ Raizen

DAIANE
ARGENTA
Diretora Executiva
Vinicola Luiz Argenta

+15 anos de
atuacgao no setor

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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DIRETORIA OPERAGOES 0%

j

CLEIDI

LEONARDO GIOVANI MURILO IGOR MEDEIROS GIANNIGILL LUIZ HENRIQUE EVANDRO FELIPE BRUNO RICARDO JOSUE DRAGO

SOBERANSKY LISBOA PASINI DANCIERI Diretor Comercial Diretor de MERELLO OLIVEIRA PORTUGAL SOARES NUNES Diretor

Diretora de Diretor Comercial Diretor de Diretor de de Conveniéncias Operacoes Diretor Charrua Diretor SIM Diretor SIM Diretor Diretor Industria Aiva
Tecnologia e Combustiveis Frotas Planejamento e Lubrificantes Distribuidora Querodiesel Executivo Aiva

Inovagédo Novos Negocios ~ +20 anos de +20 anos de +25anos no +10 anos

+20 anos no +15anos no varejo de operacodes mercado de +10 anos no +20 anos no +7 anos no +20 anos de Randon

+20 anos no setor de mercado de +15 anos no consumo varejistas combustiveis - mercado de  mercado de setordedleo e  experiéncia

setor de transportese  transportes mercado de varejo e combustiveis
tecnologia combustiveis combustiveis

Shell / Raizen

combustiveis gas Empresas em gestao
Shell / Raizen SIM +

anos comercial
Randon

distribuicao Shell / Raizen

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Certificacoes, Prémios e Iniciativas de Sustentabilidade

MARCA

ol Comli ol b

OF Mlb

Bl e 1 v

0T

Lembranca espontanea dos
consumidores sobre marcas no RS,
abrangendo diversas categorias,
como Produtos, Servicos,

Reconhecimento de
personalidades e
empresas de destaque
no setor financeiro

Marcas mais lembradas
e preferidas por
consumidores e

gestores empresariais

O prémioTop de
Marketing ADVB/RS
celebra as melhores

estratégias de

no RS marketing e vendas no Comunicagao e Corporativo
Rio Grande do Sul
Energia Solar
Biogas
o

192 unidades
em operacao,

sendo 88%

&

_ﬁ:,

a:rafs:::;:?e Envio deresiduos para . A planta de Biogas 60 unidades
P . 20% um fornecedor que os Recebimento de um comegou sua Jpossuem
energia sistema fotovoltaico sistemas de

alternativas

destina ao

coprocessamento, uma

em dezembro de
2020. Atualmente,

operagao em marco
de 2020. Atualmente

reutilizagdo da
agua de chuva

: reciclagem amesma gera
Mercado Livre . : g
Mercado Cativo ambientalmente correta  LeMOS essesistema 0,5MWh/més e paraos
em indudstrias de alta '"Stalégodem 73 abastece bell'nhel rose
temperatura unidades 48 unidades impeza

Fonte: Companhia
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Secao 3

Destaques Setoriais

J
‘ ,r"-
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ESTRUTURA DA N
INDUSTRIA DE MERCADO

Usinasde
E'gangl/
DESTAQUE ATUACAO Biodiesel
EMPRESAS SIM
Producéo Natural
de Petroleo . .
TRR

Responsavel pela exploragao, .
perfuragao, producéo e transporte 0 Distribuidores —» ﬂ
do petroleo as refinarias.

RCHOERES

Responsavel pela produgado dos

derivados do petréleo a partir <¢
do refino (gasolina, diesel, ;

querosene, etc.).

ik Consumidor
Mercado : i .
Importadores Externoe : ii=}| Final(B2B)
[ . v

Derivados

v
«—

Responsavel pela logistica <
de distribuicao, transporte

e comercializagao de
derivados das refinarias . E-q Postosde @ Consumidor
até os clientes finais. Revenda Flnal(BZC)

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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SETORE MERCADO N

MERCADO BRASILEIRO

0 grafico abaixo (emitido pela ANP) demonstra que o mercado de postos vem numa crescente no Brasil. Esta crescente, na visao da SIM
Rede de Postos, por sua experiéncia de quase 40 anos, também impulsiona o crescimento da Rede SIM (viemos crescendoalgo como 1 posto
ao més). Percebemos no mesmo grafico um aumento dos postos de bandeira branca, ou seja, as Big Three (BR-Vibra, Ipiranga e Shell) vem
perdendo participagao. A SIM por sua vez, em sua visao, percebeu que este aumento de bandeira branca era a oportunidade que necessitava
para criar sua propria bandeira branca(Bandeira SIM). Decidiu-se por uma estratégia de atuar de forma nichada focando nas classes A e B da
sociedade; com postos com lojas de alto padr&o (lojas de conveniéncias).

38,235 39,027 39,450 38,893 39,763 40,802 41,829 41,948 40,021 40,784 41,119 42,047 42,949 43,503

43.6% M 43.3% 42 3% 39.9% [ 39.8% I 40.9% M 42 3% M 43.7% R 15 5% W 16 ¢ W 47 6%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Bandeirados M Bandeira Branca

Fonte: De acordo comultimo anuario da AgénciaNacional do Petroleo (ANP)
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SETORE MERCADO = Gonderaroncs IN

- Bandeirados
MERCADO REGIAOSUL

Conforme os graficos abaixo, em relagao aografico da pagina anterior, percebe-se que tanto o Rio Grande do Sul, quanto os estados do sul(RS, SC e PR)
tem menos postos de bandeirabranca que o restante do pais. Pode-se concluir comisso que o consumidortem mais confiangaem postos bandeirados;
Sendo este o desafio da Rede SIM de se posicionar como umamarcapremium em equivalénciade qualidade comas Big Three.

MERCADO RIO GRANDE DO SUL MERCADO SUL

3,118 3,175 3,221 3,219 3,085 3,126 3,148 3,128 3,123 3,158 8,037 8,136 8,173 7,959 7,734 7,826 7,847 7,880 7,915 7,979

15.5% M 16.6% M 18.0% 21.2% 26.5%
: : 9 27.59
"R 284% i 29-7% g 29-5% [ 27->% 29.2% | 29-4% [l 30.8% I 32.79 I 34 5%l 35.7% [ 36 29 [ 35.1% [l 34.9%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: De acordo comultimo anuario da AgénciaNacional do Petroleo (ANP)
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Destaques Financeiros
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Destaques Financeiros -2023

O Grupo Argenta tem apresentado solida performancefinanceira comrentabilidade e elevado crescimento

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA RS 12,6 bilhes

N EBITDA EBITDA Margem EBITDA
5 0% ARGENTA ' E MARGEM EBITDA" R$516 Milhdes 4,1%

_________ -« LUCRO LIQUIDO DO EXERCiCIO Lucro Liquido Margem Liquida
E MARGEM LiQUIDA2 = JEESVR SV 11%

demonstragdes firanceiras consolidacas da Argenta Participacdes referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Notas: (1) EBTDA e Margem EBITDA ndo sdo medidas de lucratividade, desempenho operacioral ou liquidez

adatadas no Brasil. OEBITDA carresponde aolucro liquidoajustado pelo resultado finaneeiro, pelo imposto de renda e contribuigdo social (corrente e dlfendo) e pelos custos e despesas de depreciagdo e amortizagdo, enquantoa Margem

pondea divisaedo EBITDA pela receita operauonal I|qu|da Para maiores informagdes ver a reconciliagdo do EBITDA e da Margem EBITDA da Argenta Participagdes na se@o "12.4 Medgdes N3o Contabeis dos Fiadores PI"; (2) Calcudado a partir da divisio do
do exercicio p D q

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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Perfil de Endividamento

0 Grupo Argenta tem se posicionado paraalongaro perfil de endividamento, com a finalidade de refinanciar e reperfilar suas dividas bancarias via CRA

Breakdown da Divida por Prazo(2 (%) Alavancagem(? RS milhées, exceto indices)

1,0
)
= Circulante 514 516
= N3o Circulante
2023
I Divida Liquida Ajustada(4) I EBITDA(3)

Cronograma de Amortizacao (RS milhdes) Endividamento Bancariol? - Argenta Participacdes (RS milhdes)
W Argenta Part. B Argenta Part.
435 859
273
120
2024 2025 2026 2027 2028 2029 31/12/2023

Fonte: Demonstragdes financeiras consdidadas da Argenta Participagdes referente aoexercicio findoem 31 de dezembrode 2023. Notas: (1) Calcdadoa partir da divisio da Divida Liquida Ajustada pelo EBITDA dos ultimos 12 meses; (2) Referentesao saldo de empréstimos e
financiamentos (circulante e ndo circdante) em 31 de dezembro de 2023. (3) O EBITDA rdo é uma medda de lucratividade, desempenho operacional ou liquidez definida pelas préticas contabeis adotadas no Brasil. O EBITDA corresponde ao lucro liquido ajustado pelo
resultado firanceiro, imposto de renda e contribuigio social (corrente e diferido) e pelos custos e despesas de depredacdoe amortizagdo. Para maiores informagdes ver a reconciliagdo do EBITDA da Argenta Participagdes, na se¢do"12.4 Medigdes Ndo Contdbeis dos Fiadores
PJ“do Prospedo. (4)A Divida Liquida Ajustada ndo é uma medida de endividamento ouliquidez definida pelas pratias contdbeis adotadas noBrasl. A Divida liquida Ajustada corresponde aosempréstinos e financiamentos (circulante e ndo circulante) deduzidos dos saldos de
caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (circulante e ndo circulante). Para maiores informagdes ver a reconciliagdo da Divida Liquida Ajustada da Argenta ParticipagOes, na se¢do "12.4 MedigGes Nao Contdbeis dos Fiadores Pj“ do Prospecto.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.



MATERIAL PUBLICITARIO

Impacto das Chuvas no Rio Grande do Sul
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Rio Grande do Sul

* Entremaio e junho de 2024, o estado do Rio Grande do Sul enfrentouum
periodo de chuvas intensas, com precipitagdes acima da média histérica,
causando alagamentos e transbordamentos em varias regides do estado.

* O mercado de combustiveis no estado foi fortemente impactado pela
combinacgao de destruicao da infraestrutura logistica e a escassez
temporaria de produtos, resultando em desabastecimento emalgumas
regioes.
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Secaob

Destaques Operacionais por Empresa
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Fatores de Risco
Principais Fatores de Risco:

Riscos Relacionados a Devedora e aos Fiadores

Riscos financeiros podem influenciar negativamente na capacidade financeira da Devedora e dos Fiadores

A Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obriga¢Bes previstas no Termo de Emissdo. A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as
obrigac¢Bes estabelecidas no Termo de Securitizagdo depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela Devedora e pelos Fiadores nos termos do Termo de Emissdo. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora e dos Fiadores poderd afetar negativamente a @pacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigages relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo. A ocorréncia do referido evento pode causar um efeito adverso na capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de cumprir com as obrigagdes previstas nos documentos da
Oferta, podendo afetar os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos operacionais podem influenciar negativamente na apacidade operacional da Devedora e/ou dos Fiadores PJ

A Devedora e/ou os Fiadores PJ estdosujeitos a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obriga¢des previstas no Termo de Emissio. Eventuais alteragdes na capacidade operacional
da Devedora e/ou dos Fiadores PJ, assim como dificuldades de repassar os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como combustiveis, pegas ou mao-de-obra, podem afetar seus fluxos de caixa e
provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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FatoresdeRisco

O armazenamento e o transporte de combustiveis, assim como a produgdo, o armazenamento e o transporte de produtos petroquimicos, sdo atividades perigosas e que envolem riscos de segurang e
operacionais inerentes a tais atividades

As atividades realizadas pela Devedora e/ou pelos Fiadores PJ, conforme aplicavel, dentre as quak se incluem o armazenamento e o transporte de combustiveis, assim como a produgdo, o armazenamento e o
transporte de produtos inflamavek, explosivos e tdxicos, envolvem riscos socioambientais, incluindo riscos relacionados a seguranga de seus colaboradores, terceiros e comunidades da area de abrangéncia. As
barreiras e os sistemas de prevencdo de riscos e contengdo de danos podem falhar, causando lesdes diretas a pessoas, tais como lesGes corporais e morte, bem como danos a propriedades, instalagdes ou
equipamentos, proprios, de terceiros e comunidades da drea de abrangéncia, e danos ao meio ambiente tais como contaminagdo de solo, lencol freatico, galerias pluviais, cdrregos, lagaas, rios, praias e outros corpos
hidricos, podendo causar danos ambientaisirreversiveis e irreparaveis.

A constatagdo de contaminagdo ou de um acidente relevante em qualquer das suas unidades, postos de sevigo, instalagdes ou em dreas marginais as rodovias poders, inclusive, acarretar danosa imagem da Devedora
e/ou dos Fiadores PJ, conforme aplicavel, além, de forga-los a suspender, por periodo indeterminado, suas atividades no local, resultando em custos de remediag¢io e em redugio de receitas. Compensacdes advindas
de apolices de seguros, se disponiveis, podem ndo ser recebidas de forma oportuna ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes. Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na
obtencgdo de pegas ou equipamentos de reposigdo necessarios também podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas operagdes da Devedora e/ou dos Fiadores PJ, conforme aplicével, e, consequentemente,
em seus resultados.

Os custos para adequagdo a legislagdo atual e futura bem como exigéncias das autoridades, relacionados a prote¢do do meio ambiente, salide e seguranca, e a responsabilidades advindas de liberagdes de substancias
perigosas ou exposicdo a substancias perigosas no passado ou no presente, podem afetaradversamente os negdcios ou desempenho financeiro da Devedora e/ou dos Fiadores, o que pode prejudicar o pagamento das
Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA, prejudicando os seus investidores no fluxo esperado de recebimentos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco relacionado a faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial da Devedora e dosFiadores PJ

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Devedora e os Fiadores PJ estdo sujeitos a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora ou dos Fiadores PJ, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora e dos Fiadores PJ de honrar as obrigagdes assumidas nos
termos das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “F RES DE RISCO” PROSPECTO PRELIMINAR.
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Praticas anticompetitivas, evasao fiscal e adulteragdo de combustiveis no segmento de distribuicdo de combustiveis podem distorcer os pregos de mercado

Praticas anticompetitivas por parte de alguns dos concorrentes da Devedora e/ou dos Fiadores P), conforme aplicavel, tém sido um dos principais problemas para a Devedora e/ou para os Fiadores PJ, conforme
aplicavel. Geralmente, essas praticas envolvem uma combinagdo de evasdo fiscal e adulteragdo de combustiveis, tais como a diluigdo de gasolina pela mistura de solventes ou pela adigdo de etanol anidro em
proporgdes superiores as permitidas pek lei vigente, permitindo-os cobrar pregos menores que aqueles praticados pela Devedora e/ou pelos Fiadores PJ, conforme aplicavel, o que poderd gerar um impactoadverso na
situagdo financeira da Devedora, dos Fiadores PJ e em seus resultados operacionais. Tributos constituem uma parceh significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta razdo, evasdo fiscal tem sido
uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar pregos menores dos consumidores em comparagdo aos cobrados por distribuidores como a Devedora e/ou os Fiadores PJ, conforme aplicavel
Como os pregos finais para os produtos vendidos por distribuidores sdo calculados com base nos tributos incidentes na compra e venda de combustiveis, entre outros fatores, pratias anticompetitivas pelos
concorrentes da Devedora e/ou dos Fiadores PJ, conforme aplicavel, como a evasdo fisal podem reduzir o volume de vendas da Devedora e/ou dos Fiadores PJ, conforme aplicivel, e afetar adversamente suas
margens operacionais. Além disso, aso haja aumento nos tributos incidentes em combustiveis, maior sera a probabilidade de evas3ofiscal, gerando distor¢do nos precos dos combustiveis vendidos pela Devedora e/ou
pelos Fiadores PJ, conforme aplicavel, e, consequentemente, impactando negativamente seus resultados operacionais e sua situagdo financeira. A ocorréncia de qualquer desses eventos pode cusar um efeito adverso
na capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de cumprir com as obrigag8es previstas nos documentos da Oferta, podendo afetar os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

A concorréncia no mercado de distribuicio de combustiveis pode afetar as margens operacionais da Devedora e/ou dos Fiadores PJ

0 mercado brasikiro de distribuigio de combustiveis é altamente competitivo nos segmentos atacadoe varejo. A Devedora e/ou os Fiadores PJ, conforme aplicivel, competem com distribuidores domésticos de combustiveis
que adquirem produtos derivados do petrdleo da Petrobras e ainda uma quantidade relevante ou, em alguns casos especificos, quase a totalidade doseuvolume de produtos via importagdo, o que pode causarvantagensaos
competidores, que podem conseguir praticar pregos menores do que os pregos praticados pela Devedora e/ou pelos Fiadores PJ, conforme aplicdvel Medidas adotadas pelos atuais participantes da indUstria de distribuigdo,
incluindo aampliagdo de sua rede de distribuigdoou ativos logisticos, ou, ainda, o ingressode noves partidpantes nomercado, poderdo resultar na elevagdo da oferta de combustiveis, o que poderd intersificar a concorréncia
enfrentada pela Devedora e/ou pelos Fiadores PJ, conforme aplicavel, redwzindo seu volume de vendas, aumentandosuas despesas com marketing e, consequentemente, afetando adversamente seus negdcios, resultados
operacionais e sua condigdo financeira. A ocorréncia de qualquer desses eventos pode causar um efeito adverso na capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de cumprir com as obrigagdes previstas nos documentos da
Oferta, podendo afetar os Titulares de CRA de forma adversa.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

A Devedora e os Fiadores PJ estdo sujeitos a leis federais, estaduais e municipais e a regulamentos de diversas agéncias reguladoras e autoridades ambientais, de satide e de seguranga e aos padrdes da industria

As atividades da Devedora e dos Fiadores PJ estdo sujeitas a diversas leis federais, estaduais e municipais, regulamentagdes e exigéncias de licenciamento ambiental relacionadas com a prote¢do da salde humana, a
produgdo, distribuigdo e comercializagdo de derivados do petréleo e gas natural, a seguranga de seus colaboradores, o meio ambiente, entre outros. Assim, a Devedora e os Fiadores PJ precsam obsewar normas de
segurang, saude e meio ambiente (SSMA) destinadas as estruturas de recebimento, movimentagdo, industrializagdo, armazenagem e expedi¢do de produtos, bem como a manutengdo, reforma e ampliagdo de
equipamentos e instalagGes.

Além disso, questdes ambientais m exigido uma atuagdo mais representativa das autoridades, principalmente pelo Ministério Publico, bem como um posicionamento cada vez mais rigido por parte dos tribunais
superiores. A ndo observancia dessasleis temimpacto para a Devedora e para os Fiadores PJ nas esferas civel, criminal e administrativa.

Especificamente na esfera civel, a legslagdoambiental brasileira prevé a responsabilidade objetiva e solidaria, o que faz com que a Devedora e/ou os Fiadores PJ, conforme aplicavel, possama vira ser responsabilizadas
integralmente por danos ambientais que tenham sido causados dentro de sua cadeia de atividades, independentemente de teremagido com culpa para ocorréncia do dano.

Na esferaadministrativa, o valor das multasambientais pode chegar a R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), além do risco de sangdes de suspensio de atividades em alguns casos criticos. Na esfera criminal, a
Lei Federal n2 9.605/98 (“Lei de Crimes Ambientais”) prevé a responsabilizagio de todos aqueles que, de qualquer forma, concorrem para a pratica de crimes contra o meio ambiente, sendo cada qual penalizado na
medida de sua culpabilidade. Tal lei prevé, ainda, a responsabilidade da pessaa juridica, caracterizada se a infragdo for cometida (i) por decisdo de seu representante legal ou contratual, ou de seu érgdo colegiado; ou
(i) no interesse ou beneficio da pessoa juridica que representa. A responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui a das pessoas fisicas, autoras, coautoras ou participes, o que estende a responsabilidade de tais atos aos
memobros das pessaas juridicas que tenham participado de tais decisdes ou se omitido, quando poderiam evitar os prejuizos delasadvindos. A Lei de Crimes Ambientais prevé, ainda, a possibilidade de desconsideragdo
da personalidade juridica quando essa for considerada um obstaculo a recuperagio de danos causados ao meio ambiente. Nessa situagdo, acionistas e diretores podem ser pessoalmente responsdveis por recuperar os
danos ambientais causados.

Além da aplicagdo das leis ambientais no Brasil, o negécio de distribuicdo de combustiveis é altamente regulmentado por varias agéncias governamentais. Assim, a Devedora e os Fiadores PJ estdo sujeitos a diversas
obrigagBes, como obter e manter diversos tipos de licengas e autorizagdes emitidas pelos érgdos reguladores, bem como obsetvar variadas especificagBes técnicas quanto aos seus produtos e servigos. A ndo
observancia ou cumprimento dessas leis, regulamentos, licengas ou autorizagdes pode resultar em penalidades, por exemplo, multas e obrigagdo de compensagdo de danos ambientais ou até mesmo suspensdo das
atividades da Devedora e dos Fiadores PJ, que podem afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora e dos Fiadores PJ.
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Atualmente encontram-se em discussdo diversas normas referentes as atividades da Devedora e dos Fiadores PJ em diversas Agéncias Reguladoras. A edigdo de novas normas pode impactar de modo adverso os
negdcios da Devedora e dos Fiadores PJ, podendo gerar maiores custos de operagdo e novas frentes de competigdo por outros agentes hoje vedados de competir em mercados de atuagio da Devedora e dos Fiadores
PJ. Ainda, a Devedora e os Fiadores PJ ndo podem garantir que conseguirdo manter ou renovar suas licengas e autorizagdes expedidas pelas autoridades ambientais e regulatdrias dentro dos prazos estabelecidos em
lei, ou que ndo haverd atrasos na emissdo ou renovagdo dessas licengas e autorizag@es. Eventuais atrasos e falhas na manutengdo dessas licengas podem gerar adverténcias, multas administrativas e até suspensdo ou
revogacado das atividades da Devedora e dos Fiadores PJ, além de sangBes criminais.

Adicionalmente, o Governo Federal e os governos estaduais e municipais poderdo rever a regulamentagdo que rege o setor petroleiro e de combustiveis no Brasil ou propor alteragdes a essas leis e regulamentos ao
Poder Legislativo competente, o que pode afetar a Devedora e os Fiadores PJ de forma material eadversa.

Com relagdo a saude humana e seguranga dos trabalhadores, o aumento de despesas para cumprir com regulamentos de seguranga e salide podem resultar em custos adicionais, tais como os relacionados a
indenizagdes e tratamento médico, como exames, medicagdo e internagdo hospitalar. Acidentes de trabalho que causam lesdes temporarias ou permanentes, doengas ocupacionais em fungdo da exposi¢do de
trabalhadores a agentes insalubres, principalmente ruido e vapores de combustiveis, e outras questdes de salde e seguranga relacionados a falhas na prevengao de acidentes também podem causar efeitos adversos
nos resultados operacionais e financeiros da Devedora e dos Fiadores PJ.

As atividades da Devedora e dos Fiadores PJ ambém dependem de licengas pelas prefeituras (tais como “habite-se” das edificagGes e licenga de funcionamento) e de auto de vistoria do Corpo de Bombeiros das
construgdes ocupadas pela Devedora e pelos Fiadores PJ. A Devedora e os Fiadores PJ ndo podem garantir que tais licengas e autos de vistoria foram ou serdo obtidos com relagdo a cada imével em que mantém suas
operagdes ou, ainda, que serdo regularmente mantidos emvigor ou tempestivamente renovados. A auséncia de licengas e/ou autos de vistoria vélidos pode acrretar a aplicagdo de sangdes a Devedora eaos Fiadores
PJ, tais como a aplicagdo de multas e fechamento da instalagdo irregular, o que poderd impactar negativamente as operagdes da Devedora e dos Fiadores PJ. A ocorréncia de qualquer desses eventos pode causar um
efeito adverso na capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de cumprir com as obrigaces previstas nos documentos da Oferta, podendo afetar os Titulares de CRA de forma adversa.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Preocupagdes crescentes com as alteragGes climaticas podem levar a exigéncia de medidas regulatdrias adicionais, que podem resultar em aumento de custos operacionais e de custos para cumprimento destas
regulagdes, bem como em menor demanda por produtos da Devedora e dos Fiadores PJ

RegulamentagBes ambientais mais restritivas podem resultar na imposigdo de custos associados as emissdes de Gases de Efeito Estufa (“GEE”), seja através de exigéncias por parte dos 6rgdos ambientais, seja por meio
de medidas de natureza regulatéria, como taxagdo sobre emissdes de GEE e criagdo de mercados de emissdes de GEE com limitagdo de emissdes.

Devido a preocupacgdo quanto ao risco das alteragdes climaticas, uma série de paises, incluindo o Brasil, adotou ou esta considerando adotar marcos regulatérios que, entre outras regras, visam a reduzir a emissdo de
GEE. Isso incluia adogdo de limites e regimes de comércio, tributos sobre a emissdo de gds carbdnico, aumento nos padrdes de eficiéncia e incentivos ou obrigagdes do uso de energias renovdveis. Tais exigéncias
podem reduzir a demanda por hidrocarbonetos, assim como levar a uma substituicdo da sua demanda por fontes de energia com menor teor de carbono. Adicionalmente, muitos governos tém proporcionado
vantagens tarifrias e outros subsidios, além da exigéncia de regras obrigatdrias, para tornar as fontes alternativas de energia mais competitivas que o petrdleo e seus derivados, incluindo gas natural Os governos e
organizag@es privadas também vém promovendo pesquisas na busca por novas tecnologias para reduzir o custo e aumentar a escala de produgdo de fontes alternativas de energia, o que podera implicar em redugdo
da demanda por produtos da Devedora e dos Fiadores PJ. Ainda, a atual regulamentagdo sobre GEE, ou, ainda, a regulamentagdo que eventualmente venha a ser aprovada, poderd aumentar substancialmente os
custos do Devedor para estar em conformidade e, consequentemente, aumentar os pregos dos produtos que distribui, reduzindo a competitividade. Tal regulamentagdo podera também limitar drasticamente a
produgdo das fontes e energia provenientes de hidrocarbonetos no longo prazo.

Além disso, quando o Acordo de Paris entrou em vigor em novembro de 2016, diversos paises, dentre eles o Brasil, assumiram o compromisso de implantar agdes e medidas que apoiem o cumprimento das metas
estabelecidas em suas respectivas NDCs - Contribui¢des Nacionalmente Determinadas. As NDGs sio metas voluntdrias para redugdo das emissdes de gases de efeito estufa que cada pais signatario assumiu
publicamente ao ratificar o Acordo de Paris. A NDC do Brasil inclui, entre outras iniciativas, aumentar a parcela de biocombustiveis e outras fontes renovaveis na matriz energética nacional. E esperado que havera maior
regulamentagdo quanto a emissGes de GEE e mudangas climaticas que podem afetar materialmente a Devedora e os Fiadores PJ, tanto diretamente, por meio dos investimentos de capital adicionais necessarios para
conformar com a nova regulamentagdo, quanto indiretamente (afetando a demanda por combustiveis fésseis e seus precos). Tas efeitos podem afetar os resultados operacionais e financeiros da Devedora e dos
Fiadores PJ e demandar maiores esforcos da Devedora e dos Fiadores PJ para garantir a sua conformidade com novos regulamentos.
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Tais pontos podem levar a um menor consumo de alguns dos produtos distribuidos pela Devedora e pelos Fiadores PJ, assim como a adogdo crescente de fontes de energia renovaveis no mercado de varejo no longo
prazo. Essa situagdo levaria a uma diminui¢do do mercado consumidor de combustiveis fésseis, referente ao setor que a Devedora e os Fiadores PJ atuam, podendo impactar negativamente suas receitas. A ocorréncia
de qualquer desses eventos pode causar um efeito adverso na apacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de cumprir com as obrigagdes previstas nos documentos da Oferta, podendo afetar os Titulares de CRA de
forma adversa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relacionado a capacidade crediticia da Devedorae dos Fiadores

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia da Devedora e dos Fiadores, a qual esta sujeita aos riscos normalmente associados a concessio de empréstimos e ao aumento de custos de
outros recursos que venhama ser captados pela Devedora e pelos Fiadores que possam afetar oseu fluxo de caixa. Os impactos na apacidade crediticia da Devedora e dos Fiadores podem causar um efeito adverso na
capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de cumprir com as obrigacdes previstas nos documentos da Oferta, podendo afetar os Titulares de CRA de forma adversa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas

A Devedora e os Fiadores PJestdo sujeitos a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autoriza¢Ges e licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime
de contratagdo de seus empregados, beneficios, a destinagdo dos residuos e das descargas de poluentes na agua e no solo, conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis,
regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtengdo ou renovagio, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposigdo de multas, cancelamento de licengas
(inclusive licencas de funcionamento que podem resultar na paralisacdo das atividades da Devedora e/ou dos Fiadores PJ) e revogacio de autorizacbes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo
saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulmentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil,
0 montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutengio da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para
outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso, emvigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora e/ou dos Fiadores PJ,

0 que pode causar um efeito adverso na capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de cumprir com as obrigages previstas nos documentos da Oferta, podendo afetar os Titulares de CRA de forma adversa.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “F RES DE RISCO” PROSPECTO PRELIMINAR.



MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Efeitos adversos na situagdao econémico-financeira da Devedora e dos Fiadores podem afetar o fluxo de pagamentos dos CRA

Uma vez que os pagamentos dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, dos valores devidos no dmbito das Notas Comerciis Escriturais, a capacidade de
adimplemento da Devedora e/ou dos Fiadores poderd ser afetada em fung&o de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A perda de membros da administra¢do da Devedora e/ou dos Fiadores PJ ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situagdo financeira e
resultados operacionais da Devedora e/ou dos Fiadores PJ

A capacidade da Devedora e dos Fiadores PJ em manter sua posigdo competitiva depende emgrande parte do desempenho da equipe da alta administracdo da Devedora e dos Fiadores PJ, principalmente devido ao
modelo de negdcios e estratégias da Devedora e dos Fiadores PJ. A Devedora e os Fiadores PJ podem perder funciondrios-chave ou enfrentar problemas na contratagdo de funciondrios-chave qualificados. Para que a
Devedora e os Fiadores PJ tenham apacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, podera ser necessaria alteragdo substancial na politica de remuneragdo a fim de fazer frente com
eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar aumento nos custos da Devedora e dos Fiadores P). Ndo ha garantia de que a Devedora e os Fiadores PJserdo bem-sucedidosem atrair ou
reter pessoas chave para suaadministragdo. A perda dos sewvigos de qualquer membro da alta administragdo da oua incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adversosobre a Devedora e os
Fiadores PJ, podendo afetar os Titulares de CRA de forma adversa.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias poderdo afetar adversamente o resultado da Devedora e dos Fiadores PJ

Além das contingéncias trabalhistas e previdencirias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora e pelos Fiadores PJ, estes podem contratar prestadores de servigos que tenham
trabalhadores a el vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora e os Fiadores PJ, estes poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista
e previdencidrio dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo poderd afetar adversamente o resultado da Devedora e
dos Fiadores PJ e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora e/ou dos Fiadores PJ requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacio da estratégia de crescimento da Devedora e/ou dos Fiadores PJ dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de
capital. N3o é possivel garantir que a Devedora e/ou os Fiadores PJ serdo capazes de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos
aceitdveis, sejp por condi¢des macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento signifiativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora e/ou dos Fiadores PJ ou
por outros fatores externos ao seu ambiente, o que poderd afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora e/ou dos Fiadores, afetando negativamente sua capacidade de pagamento das Notas
Comerciais Escriturais e consequentemente dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos poderao afetar adversamente o resultado da Devedora e dos Fiadores PJ

A Devedora e os Fiadores figuram como partes no polo passivo de procedimentos judiciais e administrativos. Caso haja condenagdo dos réus no ambito dos procedimentos judiciais e administrativos, a capacidade da
Devedora e dos Fiadores de honrarem com as obrigagdes assumidas no Termo de Emissdo podera restar prejudicada, o que pode prejudicar o pagamento das Notas Comerciak Escriturais €, consequentemente, dos
CRA, prejudicando os seus investidores no fluxo esperado de recebimentos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A Devedora, os Fiadores PJ e o setor de distribuicdo de combustiveis no Brasil sio substancialmente dependentes do fornecimento de combustiveis derivados de petréleo pela Petréleo Brasileiro S.A. Petrobras
(“Petrobras”). Qualquer interrupgdo no suprimento de combustiveis derivados do petréleo pela Petrobras podera afetar, negativa e substancialmente, a capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores PJ, conforme
aplicavel, de distribuir combustiveis aos seus dientes

A Devedora e/ou os Fiadores PJ, conforme aplicavel adquirem da Petrobras parcel relevante do volume de combustiveis e derivados de petréleo necessdrios para o desenvolvimento de suas atividades nesse
mercado. Caso ocorra uma redugio estrutural e significativa no fornecimento desses derivados de petrdleo pela Petrobras eas importagdes ndo sejam suficientes para suprir a demanda da Devedora e/ou dos Fiadores
PJ, conforme aplicivel, inclusive como resultado do alto custo envolido, estruturas logkticas insuficientes ou atrasos nas construgdes de novas refinarias, a capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores PJ, conforme
aplicavel, de distribuir combustiveis aos seus consumidores podera ser afetada, impactando de forma relevante e adversa sua geragdo de receita e seus resultados financeiros, o que pode prejudicar o pagamento das
Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Os combustiveis derivados de petréleo concorrem com fontes alternativas de energia. Acompeticdo com fontes alternativas de energia e o deserwolvimento de novas fontes no futuro poderdoafetar adversamente
o mercado de combustiveis derivados de petréleo

Os combustiveis derivados de petrdleo concorrem com fontes alternativas de energia, como biocombustiveis, energia solar e edlica. Variages no prego relativo ou o desenvolvimento de fontesalternativas de energia
podem afetar adversamente o mercado de distribuicdo de combustiveis derivados de petrdleo e, consequentemente, os negdcios, situagdo financeira e resultado das operagdes da Devedora.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco relacionado a limitagdo da Fianga prestada pelos Fiadores PF em 20% (vinte por cento) do valor das Obrigagdes Garantidas.

Em garantia de todas as Obrigacdes Garantidas, os Fiadores prestaram, em carater irrevogavel e irretratdvel, garantia fidejusséria na forma de fianga, em favor da Emissora. Entretanto, a prestac¢do da
Fianga é limitada a 20% (vinte por cento) do valor das ObrigagBes Garantidas para os Fiadores PF. Nesse sentido, em caso de necessidade de excussdo da Fianga para o integral cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Devedora decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Termo de Emissdo, a referida limitagdo da Fianga prestada pelos Fiadores PF podera resultar em um valor inferior ao
saldo devedor das ObrigagBes Garantidas e que ndo representara o montante necessario para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de
suportar as suas obrigagBes estabelecidas no Termo de Securitizagdo, e, consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Os Fiadores PF, seus representantes legais ou procuradores estdo sujeitos a morte ou perda da capacidade processual

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, os Fiadores PF estdo sujeitos a morte ou perda da capacidade processual, o que podera afetar negativamente a capacidade dos Fiadores PJ de honrar as obrigages assumidas
nos termos das Notas Comereciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Aquisicoes recentes e futuras podem desviar a atengdo e os recursos dos administradores ou podem se mostrar desfavoraveis para a Devedora e Fiadores

A Devedora e os Fiadores amalisam e buscam regularmente oportunidades de crescimento estratégico por meio de aquisi¢cGes e outras iniciativas. Aquisicdes e novos negocios, especialmente aquelas que envolvem
companhias de grande porte, podem apresentar riscos financeiros, administrativos/gerenciais, operacionais e incertezas que incluem: (i) desafios na concretizagdo dos beneficios esperados com a operacao; (ii) desvio
de aten¢do da administragdo aos negdcios existentes; (iii) dificuldades de integracdo de pessoal, sistemas financeiros e outros sistemas; (iv) dificuldade em identificar potenciais negécios que sejam adequados ou em
finalizar uma transagdo em termos favoraves a Devedora ou aos Fiadores; (v) desafios de reter clientes e empregados-chave de uma sociedade adquirida; (vi)aumento nas despesas de remuneragdo em decorréncia de
empregados recém contratados; e (vii) exposi¢do a passivos desconhecidos ou problemas comas sociedades adquiridas ou joint ventures. A Devedora e os Fiadores podem nao ser capazes de concretizar as sinergias e
ganhos de eficiéncia de suas recentes aquisi¢des, ou ndo ser capaz de fazé-lo da forma e no prazo previsto, em razdo da integragdo e outros desafios. Além disso, a Devedora e os Fiadores podem ndo ter sucesso em
identificar, negociar ou financiar futuras aquisigdes em condigdes benéficas a ela ou em integrar os negécios decorrentes de tais aquisicdes de maneira eficiente aos seus negdcios. Quaisquer aquisicdes futuras de
negdcios, tecnologias, sewigos ou produtos podem demandar financiamentoadicional, o que talvez ndo esteja disponivel ou ndo esteja disponivel em condigdes favoraveisa Devedora e aos Fiadores. Aquisi¢Oes futuras
podem também acarretar dificuldades operacionais e despesas ndo previstas, assin como pressdo sobre a cultura organizacional da Devedora e dos Fiadores, o que pode prejudicar o pagamento das Notas Comerciais
Escriturais e, consequentemente, dos CRA, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos das Notas Comerciais Escriturais e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio:

Risco de concentragdo da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emitente das Notas Comerciais Escriturais. A auséncia de diversificagdo da
devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz riscos para os Investidores, uma vez que qualquer alteragdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.



MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e de Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais Escriturais, os
riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete adversamente suas atividades, operagdes e situagdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recurs os decorre ntes da execug¢do das Notas Comerciais Escriturais podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida de corrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente do patrimonio da Securitizadora. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagBes
decorrentes dos res pectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio te nham sido realizados pela Devedora, na forma prevista nas Notas Comerciais Escriturais, a Devedora ndo
terd qualquer obrigagdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir tem porariamente a administragdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrim6nio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para
quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo garantidos por Garantias, que poderdo ser insuficientes para pagamento integral dos CRA.

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer obrigagdo garantida, a Emissora podera executar as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Adicionalmente, a Emissora podera
executar todas e quaisquer garantias outorgadas a ela em garantia das Obrigagdes Garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, seguindo as deliberagdes dos Titulares de CRA, sem que com isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quita¢do integral das Obrigagdes Garantidas, respeitado o limite de 20% (vinte por cento) das Obriga¢des Garantidas para os
Fiadores PF e os limites estipulados no Contrato de Cessdo Fiduciaria. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execugd o forgada das Garantias podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o
que afetaria negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacGes estabelecidas no Termo de Securitizagdo, e, conseque ntemente poderia afetar de forma adversa e
negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos relacionados a performance da Sim Postos e, consequentemente, a existéncia futura dos recebiveis que serdo objeto da Cessdo Fiduciaria

Conforme indicado acima, os Direitos Creditorios do Agronegdcio contardo com a prestagdo de Cessdo Fiduciaria pela Sim Postos. Os Re cebiveis de Cartdo que serdo objeto da Cessdo Fiduciaria tém prazo
médio curto e, na estrutura estabelecida no Contrato de Cessdo Fiduciaria, exigem uma performance constante da Sim Postos para gerar novos recebiveis durante todo o periodo de vigéncia do Contrato
de Cessdo Fiduciaria. Nesse sentido, em caso de necessidade de excussdo da Cessdo Fiducidria para o integral cumprimento das obrigages assumidas pela Devedora decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e do Termo de Emissdo, o valor obtido podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas
obriga¢Bes estabelecidas no Termo de Securitizagdo, e, consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Riscos relacionados a suficiéncia e a existéncia futura dos Recebiveis FIDC que serdo objeto da Cessdo Fiduciaria

Conforme indicado acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio contardo com a prestacdo de Cessdo Fiduciaria pela Sim Postos. Os Rece biveis FIDC que serdo objeto da Cessdo Fiducia ria exigem um fluxo
constante das operagdes ordinarias de cessdo de direitos creditorios ao FIDC Argenta, originados de operagdes de compra e venda de produtos, com pagamento a prazo, realizadas entre a Sim Postos e
seus clie ntes, em moeda corrente nacional por meio de boleto bancario, “Pix Copia e Cola” e Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualqueroutra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
Banco Central do Brasil. Adicionalmente, conforme destacado na descricio da Cessdo Fiduciaria, os Recebiveis FIDC serdo representados pelos valores que sobejarem o montante de RS 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) cedidos fiduciariamente no dmbito da 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais, em 2 (duas) séries, para colocagdo privada, da Emitente, realizada nos termos do
“Termo da 19 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em 2 (duas) Séries, para Colocagéo Privada, da Distribuidora de Produtos de Petréleo Charrua Ltda.”, celebrado em 21 de agosto de 2024
pela Devedora, pelos Fiadores e pela Emissora, conforme aditado de tempos em tempos, sendo certo que o sobejo mencionado na Cessdo Fiduciaria sera limitado a RS 30.000.000,00 (trinta milh&es de
reais) mensais. Nesse sentido, em caso de necessidade de excussdo da Cessdo Fiducidria para o integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela Devedora decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e do Termo de Emissdo, a Devedora ndo podera garantir que a excussdo ndo sera objeto de questionamento pelos titulares das notas comerciais da 12 emissdo da Devedora e o valor obtido
podera ndo ser s uficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as s uas obrigacdes estabele cidas no Termo de Securitizagdo, e,
consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
Riscos relacionados ainclusdo da Devedora como cedente no ambito da Cessdo Fiducidria

O Contrato de Cessdo Fiduciaria prevé a possibilidade de aditamento para a inclusdo da Devedora como cedente no ambito da Cessdo Fiducidria. Nesse sentido, a estrutura estabelecida no Contrato de
Cessdo Fiduciaria exigiria, além da performance constante da Sim Postos, uma performance constante da Devedora para gerar novos recebiveis e cumprir os indices estabelecidos no Contrato de Cessdo
Fiducidria. Nesse sentido, em caso de necessidade de excussdo da Cessdo Fiducidria para o integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela Devedora decorrentes dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e do Termo de Emissdo, o valor obtido poderd nao sersuficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas
obrigagBes estabelecidas no Termo de Securitizagdo, e, consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de Ndo Notificagdo dos devedores da Cessdo Fiduciaria

Para fins do artigo 290 do Cédigo Civil, a cessdo de créditos tem eficacia perante o respectivo devedor quando este é notificado a respeito da realizacdo da referida cessdo. Caso a Sim Postos e/ ou o Agente
de Oneracdo, conforme aplicavel, ndo realizem, seja por motivo imputavel a Sim Postos e/ou ao Agente de Oneragdo, conforme aplicével, seja por qualquer outro motivo, as devidas notificacdes dos
devedores dos recebiveis cedidos no escopo da Cessdo Fiducidria, a Emissora, na qualidade de titular da Cessdo Fiducid ria, ndo podera exigir que os devedores realizem o pagamento dos créditos cedidos
fiduciariamente diretamente na Conta Vinculada, o que pode vir a afetar a eficacia da Cessdo Fiduciaria e fazer com que os créditos cedidos fiduciariamente ndo sejam suficientes para saldar todas as
obrigagBes que garantem em um eventual cendrio de excussdo, ocasionando perdas aos potenciais investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de ndo reforgo da Cessdo Fiduciaria

As obrigagOes estabelecidas no Termo de Emissdo sdo garantidas pela Cessdo Fiducidria, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria. Casoa Devedora ndo apresente novas garantias adicionais atendendo os critérios
estabelecidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria para fins de reforgo da respectiva garantia, a Emissdo podera ficar sem garantias para serem excutidas em caso de inadimplemento Notas Comerciais, podendo impactar
negativamente o Investidor.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de invalidade ou ineficacia das Garantias

As Garantias podem ser invalida das ou tornadas ineficazes apos sua constituicd o em favor da Emissora, impactando negativamente a re ntabilida de dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da constituicdo, conforme disposto na legislagd o em vigor, a Devedora ou terceiros garantidores estiver insolvente; (ii) fraude a execugdo, caso quando da constitui¢d o das
Garantias, a Devedora ou terceiros garantidores seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (iii) fraude a execugdo fiscal, se a Devedora ou terceiros garantidores, quando
da constituicd o das Garantias, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da
divida fiscal.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco relacionado aoinadimplemento ou Descaracterizagdo das Notas Comerciais Escriturais que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Notas Comerciais Escriturais emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo e os recursos, captados pela Devedora através do Termo de Emissdo devem ser empregados na aquisi¢do de produtos dos
fornecedores que exercem atividade de produtor rural. Ndo existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupg¢do ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte
da Devedora e/ou por parte dos Fiadores, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por atrasos ou n3o recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora e/ou por parte dos Fiadores. Adicionalmente, ndo ha como garantir que ndo ocorrerd a
descaracterizacdo da finalidade das Notas Comerciais Escriturais, por conseguinte, do regime juridico e tributario aplicivel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual, medidas punitivas poderdo ser
aplicadas, dentre as quais se destacam a cobranca de tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam ente ndidos como devidos, sobre as Notas Comerciais Escriturais, os CRA
ou, ainda, a cobranga de qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados as Notas Comerciais Escriturais, inclusive despesas processuais e honordrios
advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco relacionado a verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais Escriturais

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo andlise independente sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciis Escriturais. Assim sendo, a declaragdo de
vencimento das Notas Comerciais Escriturais pela Emissora podera depender do envio de dedaragdo ou comunicagdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciis Escriturais
aconteceu ou poderd acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciis Escriturais, as
providéncias para dechragdo de vencimentoantecipado e cobranga das Notas Comerciis Escriturais, com o consequente resgate antecipado dos CRA poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e peloAgente
Fiducidrio, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relacionado a ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio dos CRA, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei 14.430, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a
legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio também poderd ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco Relacionado a Inexisténcia de InformagGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais Escriturais em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da Oferta, ndo existem informacgdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado. Referida inexisté ncia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e poderdo gerar um impacto
negativo sobre a adimpléncia das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA, gerando prejuizo aos seus titulares.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Riscos da Oferta
Risco decorrente da alocagdo dos CRA entre as séries por meio do Sistema de Vasos Comunicantes

O nimero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocagdo dos CRA entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantida de de CRA emitida em cada uma das séries devera ser
abatida da quantidade total de CRA, definindo a quantidade a ser alocada na outra série e/ou a existéncia de outra série, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das séries efetivamente
emitida deverd corresponder a quantidade total de CRA objeto da Emissdo, observado que quaisquer das séries poderdo ndo ser emitidas, caso em que, os CRA emitidos serdo alocados na(s) série(s)

remanescente(s). Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liqguidez no mercado se cundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CRA, que
poderdo encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

A participa¢do de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na redugdo da liquidez dos CRA no mercado secundario

Nos termos da regulamentac¢do em vigor, caso n3o seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, as intengbes de investimento apresentadas por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas. Assim, serd permitida a colocagdo perante Pessoas Vinculadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzira quantidade de CRA para o
publico investidor em geral, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A
Emissora e o Coorde nado Lider ndo tém como garantir que a subscricio/aquisi¢cdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora
de circulagdo.

Os Investidores devem estar cientes de que o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta, foi realizada auditoria legal(due diligence) com escopo limitado a determinados aspectos da Devedora, dos Fiadores e da Emissora. A realzagdo de auditoria juridica com escopo limitado
pode n3o revelar potenciais contingéncias da Devedora, dos Fiadores, da Emissora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA estd sujeito, sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndoanalisados que
impactem negativamente a Emissdo, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Fiadores e, consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e nao incluiu a aferigdo da caapacidade de
pagamento quanto aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo que foram verificadas apenas clausulas em contratos financeiros, conforme critérios definidos pelo Coordenador Lider, determinadas informag¢des
relacionadas a aspectos ambientass, regulatdrios e contingéncias que ndo garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedorae/ou pelos Fiadores, das legislagdes vigentes, contingéncias relevantes e
certides. Eventuais contingéncias da Devedora, dos Fiadores e/ou da Emissora e seus negdcios podem afetar sua capacidade de pagamento das Notas Comerciais Escriturais dos CRA, o que podera ocasionar prejuizos
aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formulario de referéncia da Emissora, bem como de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do Formuldrio
de Referéncia da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do Formuldrio de Referéncia da Emissora com os termos da Resolugdo CVM 60, conforme aplicavel, e demais disposicOes legais,
regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Risco relacionado a auséncia de manifestagdo dos Auditores Independentes da Emissora comrelagdo as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As demonstrages financeiras da Emissora, referentes acs exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021, bem como as Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao periodo de 3 (trés) meses
findo em 30 de setembro de 2024, incorporadas por referéncia ao Prospecto, foram, respectivamente, objeto de auditoria e revisdo por parte dos Auditores Independentes da Emissora.

O Prospecto e o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prospecto, ndo sdo documentos que acompanham as demonstragdes financeiras auditadas ou as Informag&es Trimestrais — ITR
revisadas da Emissora de acordo com a NBC TA 720— “Responsabilidade do auditor em relagdo a outras informacgdes” e, desta forma, ndo foram objeto de procedimentos de auditoria, revisio ou qualquer outro tipo de
procedimento previamente acordado no ambito da presente Oferta. Consequentemente, as informagdes da Emissora fornecidas no Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes,

que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco acerca da ndo emissao de Carta Conforto no ambito da Oferta

No ambito desta Emissdo, ndo serd emitida carta conforto por parte dos Auditores Inde pende ntes da Devedora ou dos Fiadores acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Devedora ou dos
Fiadores constantes no Prospecto, bem como sobre os indices financeiros da Devedora e dos Fiadores. Conseque ntemente, as informagdes fornecidas sobre a Devedora e as Fiadoras do Prospecto podem
conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo, afetando de maneira negativa os Titulares de CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.



MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relacionado a divergéncias nas praticas contabeis da DNA decorrentes da adogdo do Pronunciamento Técnico CPC PME (R1)

As demonstragdes financeiras da DNA Participagdes Ltda., anexas ao Prospecto, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as pequenas e médias empresas (Pronunciamento
Técnico CPC PME (R1)). Este padrdo contabil foi desenvolvido para atender as necessidades especificas de pequenas e médias empresas, proporcionando maior simplificacdo e flexibilidade em comparagdo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e aprovados pela CVM.

Por essa razdo, as demonstragGes financeiras da DNA podem apresentar divergéncias em relagdo as demonstragdes financeiras que seriam preparadas conforme os padrdes contabeis completos emitidos pelo CPC e
aprovados pela CVM. Essas divergéncias podem impactar a comparabilidade das demonstragdes financeiras da DNA comaquelas de outras empresas que utilizam os padrdes contabeis completos, além de influenciar a
interpretagdo da posigdo patrimonil, dos resultados, dos fluxos de caixa e o desempenho da DNA por parte dos investidores. Desta forma, tais informagdes contabeis podem induzir o investidor em erro quando da
tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Risco de ndo cumprimento de condi¢6es precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigdes Precedentes (conforme abaixo definido) que devem ser satisfeitas até a data da obtengdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta,
conforme o aso, sendo certo que as condiges verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo. Caso seja verifi@mdo o ndo atendimento de uma ou mais
Condigdes Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta ouaté a Data deIntegralizagdo dos CRA, conforme aplicavel, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo
implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejard a inexgibilidade das obrigagdes dos
Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, pelo respectivo Coordenador que ndoa renunciou, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogagdo da Oferta, aaso o requerimento
de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publi@mente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda
n3o tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar na resiligio do Contrato de Distribuigdo; ou, se o registro da Oferta g tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de
rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, pardgrafo 42, ambos da Resolugdo VM 160 e do pardgrafo 62 do Oficio-Circular n2
10/2023/CQVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importarad no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, a Devedora, bem como aos
Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuai perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possbilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo hd garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.




MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta serd registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma que o Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informagdes
prestadas pela Devedora e pelos Coordenadores ndo foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo
determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das Regras e Proce dimentos ANBIMA e do artigo 19 do Codigo ANBIMA, a Oferta
serd registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgagdo do anincio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir
sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo indepe ndentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Devedora, dos Fiadores, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis,
no dmbito da Oferta, todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com andlise prévia perante a CVM,
incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA, é possivel que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo inde pendentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Devedora, dos
Fiadores e da Emissora, sejam prejudicados em razdo da assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir nos CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Riscos dos CRA

Risco relacionado a baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario e restricées a negociacao

O mercado secundario de certificados de re cebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha qualquer garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua
alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento.

Além disso, a Oferta adota o rito de distribuicdo de registro a utomatico nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolugdo 160, sendo destinada exclusivamente aos Investidores. Nos termos do artigo 86,
inciso 111, da Resolugdo CVM 160, combinado com o artigo 72 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA poderdo ser livremente negociados entre investidores qualificados.

Nos termos do §52do artigo 72 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA ndo poderd o ser negociados no mercado secunddrio entre o publico em geral pois os re quisitos constantes de referido
artigo ndo estdo sendo atendidos na data de registro da Oferta. Tais restriges podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipdteses, o Investidor podera ter dificuldades em
negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.

Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA no mercado secundério, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto,
uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Titular de CRA que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a
Data de Vencimento.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nos CRA ou, ainda,
resultar em prejuizos financeiros, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco relacionado a auséncia de Classificagdo de Risco sobre os CRA

Os CRA ndo foram objeto de classificagdo de risco, de modo que os Investidores ndo contardo com uma analise de risco inde pendente realizada por uma empresa de classificagdo de risco (empresa de
rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos e nvolvidos na presente Oferta e na aquisicdo dos CRA, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles
riscos descritos no Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

CONSIDERANDO A AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO PARA OS CRA, OS INVESTIMENTOS REALIZADOS PELOS TITULARES DE CRANAO CONTAM COM UMA MEDICAO, REALIZADA POR TERCEIRO
INDEPENDENTE, ACERCA DA QUALIDADE DE TAL INVESTIMENTO. NESTE SENTIDO, O RETORNO EFETIVO DO INVESTIMENTO NOS CRA PODERA SER INFERIOR AO PRETENDIDO PELO INVESTIDOR NO
MOMENTO DO INVESTIMENTO, O QUE PODERA CAUSAR PREJUiZOS AOS INVESTIDORES.

Riscos relacionados a operacionalizagdo dos pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio na Conta do Patrimonio Separado, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares
de CRA, havera a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensagdo eletré nico administrado pela B3. Desta forma,
qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretara em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva
responsabilidade destes terceiros, notadamente da Devedora em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e horarios definidos, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimdnio Separado, conforme

deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratdrios, ndo cabendo a
Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Riscos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Notas Comerciais Escriturais que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Notas Comerciais Escriturais emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo de Emissdo. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por
parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser negativamente afetados, quer seja poratrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou im possibilidade
de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco de Resgate Antecipado dos CRA, resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, Liquidagdo do Patriménio Separado

Nos termos do Termo de Securitizagdo, ocorrerd o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais, nos termos e condigdes
previstos no Termo de Emissdo; (ii) Resgate Antecipado Facultativo Total — Evento Tributario das Notas Comerciais Escriturais, nos termos e condiges previstos no Termo de Emissdo; (iii) caso seja
declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos e prazos previstos no Termo de Emissdo; (iv) em caso de adesdo
dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e/ou (v) caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA, a Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja realizada a
Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberagdo acerca da Taxa Substitutiva, nos termos do Termo de Securitizacdo.

Conforme previsto nas Notas Comerciais Escriturais e no Termo de Securitizagdo, ha a possibilidade de liquidagio antecipada e vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais decorrentes de um evento de
vencimento antecipado. Observadas as regras de pagamento antecipado previstas nas Notas Comerciais Escriturais, a Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipdtese de liquidagdo e/ou vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA e, conforme aplicavel, o Resgate Antecipado dos CRA, na forma prevista no Termo de Securitizagdo.
Nessas hipdteses, bem como no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, os Titulares de CRA poderdo ter seus horizontes originais de investimento reduzidos.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimdnio Separado, pode afetar adversamente a capacidade dos Titulares de CRA de receberem os valores que |hes sdo
devidos antecipadamente.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em razdo do Resgate
Antecipado dos CRA, em investimentos que apresentem a mesma remuneragdo oferecida pelos CRA, sendo certo que ndosera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Nessa hipétese, os Titulares de CRA poderdo sofrer, ainda, prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de
aplicagdo dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisté ncia de recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relacionado a alteracdo na legislagdo ou na interpretacdo das normas apliciveis aos CRA e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio

DecisGes judiciais, resolugdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos, direitos,
prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho Monetdrio Nacional publicou a Resolugdo CMN n25.118, de 19
de fevereiro de 2024, e a Resolugdo CMN n? 5.121, de 12 de margo de 2024, as quais reduziram os tipos de lastro que podem ser usados para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e
Certificados de Recebiveis Imobilidrios. As novas regras passaram a valer a partir da data de suas res pectivas publicacdes, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do mercado de capitais
brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data recente e ndo ha juris prudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de suas inte preta¢des e efeitos, poderdo
surgir normas compleme ntares e/ou difere ntes interpretagdes quanto as possibilidades de lastro para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da presente operagdo e a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus docume ntos, podendo, inclusive, afetar a ca pacidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, lastrearem os CRA, o que poderd afetar de modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissdo destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os Titulares de CRA
poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Este é apenas um exemplo recente que alterou a dinamica do mercado de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Nao é possivel preverse ou quando estes eventos podem voltara ocorrere qual
sera dimensdo do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolu¢des do Conselho
Monetédrio Nacional, da CVM ou de qualquer outro 6rgdo regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco da Marcag¢do a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis
imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos publicos fe derais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou
seja, terad a atualizagdo didria de seu prego unitd rio em fungdo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condigdes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizagdo da marcagdo
amercado dos CRA visando o calculo de seu preco unitario, pode causar oscilagdes negativas novalor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA. Dessa forma, os CRA
poderd o sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente a liquidez e a negociagdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario, no desinvestimento e resultar em perdas
financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

A concessdo de crédito representado pelas Notas Comerciais Escriturais foi baseada na andlise das informagdes da Devedora e dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio esta sujeito aos riscos relacionados a opera ¢des com lastro em risco corporativo e, portanto, diretamente atrelada a situagcdo financeira da Devedora, cuja deterioragdo
pode afetar de forma negativa os Titulares de CRA. O investimento nos CRA ndo é adequado a investidores que ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuagdo.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de adogdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo dos CRA da 12 Série

A Simula n?2 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada
pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de ag¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operac¢des bancarias
ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n2 176 vira ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneragdo dos
CRA, ou ainda, que a Remunerac¢do dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a serindicado pelo poder judicidrio
para substituir a Taxa DI podera concederaos Titulares de CRA juros remuneratdrios inferiores a atual taxa da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, bem como limitar a aplica¢do de fator de juros
limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala gqualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de liquida¢do do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administragdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiducidrio dos CRA deverd assumir, temporariamente, a custddia e administragdo do
Patrimonio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administra¢do do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patrimoénio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagGes perante os Titulares de CRA.
Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagdo e realizagdo de referida Assembleia Especial, ndo é
possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo dos PatrimAnio Separado ocorrerd em tempo hdbil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos Titulares de CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.



MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de insuficiéncia de recursos do Patrimonio Separado e ndao-pagamento das despesas pela Devedora

Em nenhuma hipdtese a Emissora possuira a obriga¢do de utilizar recursos préprios para o pagamento de Des pesas. Desta forma, caso a Devedora nd o realize o pagamento das Despesas ou nd o realize o
pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para garantir, conforme o caso, o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado. Caso os recursos
integrantes do Patriménio Separado ndo sejam suficientes, tais Despesas deverdo ser arcadas pelos Titulares de CRA, na proporgdo que cada um representa com relagdo a Emissdo, mediante aporte de
recursos adicionais, o que podera gerar gastos ndo previstos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos associados a guarda dos documentos comprobatérios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias originais dos documentos comprobatdrios que evide nciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Ndo ha
como assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a regulamentagdo aplicdvel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal presta¢do de servigos, o que podera acarretar perdas para os
Titulares de CRA. A perda e/ou extravio dos documentos comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de “operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo fina nceiro, econdmico e juridico considera um conjunto
de rigores e obrigagbes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e
juris prudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabougo contratual.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos de Conflito de Interesses

Na data de celebragdo do Termos de Securitizagdo, o Agente Fiduciario atuava como agente fiducidrio em outras emissées da Emissora. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de outras emissdes, o Agente Fiduciario poderd se encontrarem situagdo de conflito quanto ao tratamento e quitativo
entre os Titulares de CRA e os titulares de CRA das demais emissdes. Adicionalmente, os prestadores de servigos da Oferta e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econémico eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais socie dades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de
valores a pregos e condi¢des de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emissora, os prestadores de
servigos e as sociedades integrantes do conglomerado econémico dos prestadores de servigos pode gerar um conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco decorrente do descasamento da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais e da Remuneragdo dos CRA

Os pagamentos realizad os pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar ointervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora. Os
pagamentos de remuneragdo relacionados as Notas Comerciais Escriturais serdo feitos com base na Taxa DI divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagdo & data de calculo para cada uma das
datas de pagamento da remuneracdo de tais Notas Comerciais Escriturais.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Rem uneragdo relacionados aos CRA serdo feitos com base em tais indices, divulgados com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em rela¢do a data de calculo para
cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA aplicavel. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago aos Titulares de CRA poderd ser
menor do que a Taxa DI divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares de CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relacionado ao quérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagio em Assembleia Especial. Além disso, a
operacionalizagdo de convocagdo, instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo
para os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta do Patriménio Separado

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluird para a Conta do Patriménio Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado
em outra conta da Emissora, que ndo a Conta do Patrim6nio Separado, gerando um pote ncial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados a os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sejam desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta do Patrimonio Separado,
podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, os Titulares de CRA poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de utilizagdo do sistema de assinatura digital e da formalizagdo dos Documentos da Operacdo e dos Documentos Comprobatdrios

Os Documentos da Operagdo poderdo ser assinados: (i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil)
instituida pelo Governo Federal por meio da edigdo da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de meio eletronico, nos termos da Lei n2 13.874, de 20 de setembro de 2019,
conforme alterada. A validade da formalizagd o dos Documentos da Operagdo por meio eletronico ou digital podera ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos da Operagdo
serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relacionado a interpretagdo da legislagdo tributaria aplicavel a negociagdo dos CRA em mercado secundario

Ndo ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretagdes correntes a res peito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA estdo s ujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os re ndimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os
ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei n2 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada
pelo artigo 22 da Lei n2 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracio
doganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 22, inciso Il da Lei 11.033. Ndo hd jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil. Altera¢des na interpretagdo ou aplicagdo da legislaga o tributdria por parte dos tribunais ou autorida des governamentais poderdo afetar
adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Alteracées na legislagdo tributaria aplicivel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpreta¢do das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. Alteragdes na legislacdo tributaria que
levem a elimina¢do da isengdo acima mencionada, criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou

aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas
financeiras decorrentes das referidas mudangas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relacionado a incerteza quanto a extensdo da interpreta¢do sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decis es judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar
ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e condi¢des
originalmente contratados.

A Devedora podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificarsuas prestacdes devidas no dmbito das
Notas Comerciais Escriturais. Se esta alegagdo for aceita, total ou parcialmente, por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo alteragdo das prestagdes a que fizer jus no
ambito dos CRA, em comparagdo com o prazo, o preco e as condigBes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestages, com impacto relevante e adverso em seu investimento.
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco relacionado aos prestadores de servicos dos CRA

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
poderé ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Ndo obstante, a Emissora mantém e poderd manter relagcdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com algum destes
prestadores de servico. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e tais prestadores de servico e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode
gerar um conflito de interesses que poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos investidores, na medida que afete a prestagdo dos servicos no ambito da Emissdo. Conforme descrito no
Termo de Securitizagdo, os prestadores de servico da Emissdo poderdo ser substituidos somente mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA. Adicionalmente, caso
alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos, ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as opera¢des e desempenho referentes a
Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratagdo e prestacdo destes servicos no ambito da
Emissdo. Caso os prestadores de servico faltem com a diligéncia deles esperada na prestagdo dos servicos no ambito da Emisséo, é possivel que a defesa dos interesses dos Titulares de
CRA ou a transparéncia com relagdo a situacdo financeira da Emissora, conforme o caso, seja afetada negativamente, gerando prejuizos relevantes aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco da originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegocio, decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, que devem atender determinados critérios legais, e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagdo. Falhas na constituicdo ou formalizagdo das Notas Comerciais Escriturais (inclusive pela impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros ou
falhas no processo de andlise da Devedora sobre sua capacidade de adimplir com as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais), de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, sdo situagdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, das Notas Comerciais Escriturais e/ou dos CRA, a contestacdo da
regular constituicdo das Notas Comerciais Escriturais e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares de CRA. Além
disso, tais situagcbes podem acarretar a impossibilidade de execugdo especifica de referidos titulos e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive, conforme o caso, como resultado de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos Relacionados a Emissora

Risco relacionado ao registro da Emissora na CVM.

A Emissora atua no mercado como Companhia Securitizadora de Créditos Imobilidrios e do Agronegdcio, nos termos da Lein? 14.430, e sua atuagdo depe nde do registro de como compa nhia se curitizadora
junto a CVM. Caso a Emissora venha a ndo atender os re quisitos e xigid os pelo érgdo, em relagdo a compa nhia a berta, sua autorizagdo poderia ser suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria
sua atuagdo no mercado de securitizagdo imobilidria.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Maior

Risco relacionado a perda ou alteragdo de incentivos fiscais para aquisicio dos CRA

Parcela relevante da receita da Emissora advém da venda de certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio a pessoas fisicas, que sdo atraidos, em grande parte, pela iseng¢do de Imposto de Renda
concedida pela Lei 12.024/2009, que pode sofrer alteragdes. Caso tal incentivo viesse a deixar de existir, a demanda de pessoas fisicas por certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegdcio
provavelmente diminuiria, ou estas passariam a exigir uma remuneragdo superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediagdo nas operagdes com tal publico de investidores poderia ser
reduzido, afetando adversamente o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRI

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Maior

Risco relacionado a originagdo de Novos Negdcios e Redugcdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depe nde de originagdo de novos negdcios de securitizagdo imobiliaria e do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos Certificados de Recebiveis de sua emiss&o.
No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inumeros fatores podem afetara demanda dos investidores pela aquisi¢do de Certificados de Rece biveis Imobilid rios e Certificados de Rece biveis
do Agronegdcio. Por exemplo, alteragGes na Legislagdo Tributadria que resultem na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de Rece biveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagd o atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela

aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada e, consequentemente, sua capacidade de
cumprimento das obrigagdes previstas na presente Emissdo e perante os Titulares dos CRA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Média

Risco relacionado ao crescimento da Emissora e seu Capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiame nto exte rno. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capitalno momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condigbes desta captacdo poderiam afetar o desempenho
da Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

Risco relacionado a Importancia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situacio financeira e
resultados operacionais. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para origina¢do, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com
vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia
afetar a capacidade da Devedora de geragdo de resultado, podendo impactar adversamente o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

Risco relacionado a fornecedores da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servigos independentes para execucdo de diversas atividades tendo em vista o cumprimento de seu objeto, tais como assessores juridicos, agente fiduciario, servicer,
auditoria de créditos, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre outros.

Em relagdo a tais contratacdes, caso: (i) ocorra alteragdo relevante da tabela de precos; e/ou (ii) tais fornecedores passem por dificuldades administrativas e/ou financeiras que possam levé-los a
recuperagdo judicial ou faléncia, tais situagdes podem re presentar riscos a Emissora, na medida em que a substituicdo de tais prestadores de servigos pode ndo ser imediata, demandando tempo para
andlise, negociacdo e contratacdo de novos prestadores de servigos, podendo impactar adversamente o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

Outros Riscos Relacionados a Emissora: Outros fatores de risco relacionados a Emiss ora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis
em seu Formulario de Referéncia, disponivel para consulta no website da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br) e no website de relagdes com investidores da Emissora, e ficam expressamente incorporados ao
Prospecto por referéncia, como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

Riscos Relacionados ao Mercado de Securitizacdo

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n2 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seuartigo 76, que “as normas que estabelegcam a afeta¢do ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pe los débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetagdo”.

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 42 de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio da
companhia securitizadora a emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Provisdria n2 2.158-35, ndo
podemos garantir que as Notas Comerciais Escriturais e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes, ndo obstante comporem o Patrimonio Separado, ndo poderdo ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerd o
os titulares destes direitos creditérios com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo do Patrimdnio Separado. Nesta hipotese, é possivel os recursos do Patriménio

Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagSes da Securitizadora perante aqueles credores.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “F RES DE RISCO” PROSPECTO PRELIMINAR.
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Ainflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagio podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos e, como resultado, adotou politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. O Banco Central
define as taxas de juros basicas geralmente dis poniveis para o sistema bancario brasileiro, com base na expansdo ou contracd o da economia brasileira, taxas de inflagdo e outros indicadores econdmicos. O
Banco Central reduziu e aumentou ativamente a taxa basica de juros (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia), em resposta as condigBes econdmicas e de mercado. Em 2016, a taxa SEUC chegava a
14,25% ao ano. Ao longo de 2017 e 2018, a taxa SELICfoi gradualmente reduzida para 6,50% ao ano, em 31 de dezembro de 2019, a taxa SELIC era de 6,00% ao ano. Ao final de 2020, a taxa SELIC era de
3,00% ao ano e aofinal de 2021, a taxa SELIC era de 9,25% ao ano. Em 31 de dezembro de 2024, a taxa SELIC era de 12,25% ao ano.

A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem
continuar a ter efeito adverso relevante sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Politicas monetarias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade de crédito. Ao passo que, politicas mais brandas do governo brasileiro e doBanco Centrale
redugdes nas taxas de juros podem dese ncadear aumentos na inflagd o e, consequentemente, volatilidade do crescimento e a necessida de de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que
podem afetaradversamente a Devedora. Além disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os pregos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que
podera afetar sua condigdo financeira, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares de CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco relacionado a alteragbes na politica monetaria e nas taxas de juros

O governo brasileiro, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como
fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo brasileiro, tais como os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que
pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente sua condigdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o
desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Em caso de redugd o acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos

adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares de CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FA ES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco relacionado a instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes recorrentes com relag¢do ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cam bio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tem pos, houve flutuagdes significativas da taxa
de cdmbio entre o Reale o Ddlare outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora,
podendo impactar o desempenho financeiro, o pre¢o de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes

governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Risco relacionado a acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira re centemente enfrentou algumas dificulda des e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar
negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (overeign credit rating) é classificada pela Fitch e pela Standard & Poor's como BB e, caso haja rebaixamentos nesta
classificagdo, isso poderd contribuir para um enfraque cimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condi¢des pode
afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e ocasionar perdas
financeiras aos Titulares de CRA.
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Guerras podem levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Além da guerra entre a Russia e a Ucrania, em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista Hamas bombardeou Israel. Em resposta a os ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamim Netanyahu, declarou
que o pais estd em estado de guerra. Recentemente, esse conflito tomou proporges ainda maiores, com novos ataques envolvendo o Hamas e Israel. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar
o prego de combustiveis fésseis, encarecendo a produgdo e os custos logisticos da produgdo agroindustrial. Tais acontecimentos podem ensejar a valorizagdo do ddlar, acarretado possiveis impactos
negativos para a cadeia produtivo agroindustrial, tanto por falta de insumos bem como das sang@es econémicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da
Emissora e da Devedora, o que pode levara um impacto adverso negativo sobre os CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relacionado aos efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econ6micas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre ovalor de mercado dos valores mobilidrios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicarseu prego de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias
ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de

transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situacGes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil, incluindo os CRA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relativo ao conflito entre Russia e Ucrania, em relagdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de
importagdo dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflagdo resultante da invasdo pode influenciar no prego de
combustiveis fésseis, encarecendo a produgdo e custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizagdo do ddlar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de
insumos, como pelo aumento dos custos de produgdo. Este cenario de incerteza sobre a duragdo dos conflitos, bem como das sangdes econdmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais
global, podendo impactar adversamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados
financeiros da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia
brasileira, impactando o mercado de negociagdo das agdes de nossa emissdo

Quaisquer surtos ou potenciais surtos de doengas podem ter um efeito adverso no mercado de capitais global, na economia global (incluindo a economia brasileira) e na cotacdo das a¢des de nossa
emissdo. Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como zika virus, virus ebola, virus HSN5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, virus HIN1 (influenza A,
popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome res piratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave (SARS) afetaram dete rminados setores da economia dos paises em que
essas doengas se propagaram.

A declaragdo de uma pandemia pode desencadear severas medidas restritivas por parte de autoridades governamentais no mundo todo, a fim de controlar o surto, resultando em medidas restritivas
relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restricdes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela popula¢do. Estas medidas descritas aliadas as incertezas provocadas poreventual pandemia podem trazer um impa cto adverso
na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES
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FatoresdeRisco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o governo brasileiro a ter maior necessidade de captagGes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleragBes das economias europeias e americana podem trazer impacto adverso para a economia brasileira e vira afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando adversamente sua condi¢do financeira, aumentando
consequentemente 0s riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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