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Disclaimer eucatex"

Este material publicitdrio (“Material Publicitdrio”), que ndo deverd ser confundido com qualquer dos Prospectos (conforme abaixo definido), foi preparado pela Eucatex Industria e Comércio LTDA. (“Devedora”) e pela Eucatex S.A. IndUstria e Comércio (“Avalista”) de acordo com o disposto no artigo 12 da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), relacionado a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”), em até 4 (quatro) séries, da 1002 (centésima) emissdo da Vert Companhia Securitizadora
(“Emissora”) e a oferta publica dos CRA, sob o rito automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia pela CVM, pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) ou por outra entidade autorreguladora, destinada a (a) investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente); e/ou (b) investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados” e,
quando em conjunto com os Investidores Profissionais, os “Investidores”), nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea (b), e artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo da CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), da Resolugdo do CMN n2 5.118, de 19
de fevereiro de 2024, conforme em vigor (“Resolucdo CMN 5.118”) e das demais disposi¢des legais e regulamentares em vigor (“Oferta”), com base em informagdes prestadas pela Devedora e pela Avalista consistentes com o contetudo dos Prospectos e das informagdes periddicas da Devedora e da
Avalista requeridas pela legislagdo e regulamentagdo em vigor.

Este Material Publicitario foi preparado exclusivamente com a finalidade de servir como Material Publicitario para potenciais investidores e apresenta informag&es resumidas, ndo tendo intengdo de ser completo. Este Material Publicitdrio ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento
nos CRA, sugestdo de alocagdo ou adogdo de estratégias por parte dos destinatarios e nem interpretado como uma solicitagdo, ordem de investimento ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios, além disso, ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributdria
ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de investimento e ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento especificos, situagdo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este
Material Publicitario.

O BTG Pactual Investment Banking Ltda. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o Banco Safra S.A. (“Banco Safra”) e o BB-Banco de Investimentos S.A. (“BB-BI” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e Banco Safra, doravante denominados “Coordenadores”) (atuando como instituigdes
intermedidrias da Oferta, podendo ser contatadas nos termos da se¢do “Contato de Distribuicdo” deste Material Publicitario), a Devedora, a Avalista, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes, ndo prestam qualquer declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatiddo ou

completude das informagdes contidas neste Material Publicitario ou ao julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Avalista, da Oferta ou dos CRA.
Este Material Publicitario foi preparado pela Devedora e pela Avalista e a andlise nele contida é baseada, em parte, em determinadas informagdes obtidas da Devedora, da Avalista e/ou de outras fontes publicas.

Este Material Publicitario pode conter declaragdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura performance. Tais consideragdes futuras podem ser afetadas por mudangas nas condigdes de mercado, regras
governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou circunstancias, e, por isso, poderdo ocorrer ou ndo. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle da Emissora, da Devedora, da Avalista e/ou dos
Coordenadores. As estimativas internas da Devedora e da Avalista ndo foram verificadas por qualquer especialista externo, e a Devedora em conjunto com a Avalista ndo podem garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou computar informagdes e dados de mercado
obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os investidores devem estar cientes que as informagdes constantes do presente Material Publicitario, especialmente com relagdo a rentabilidade dos CRA, ndo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade, tendo em vista que estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condiges gerais e econdmicas do Brasil e operagdes da Emissora, da Devedora ou da Avalista que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das
informagdes prospectivas contidas neste Material Publicitario. As informagdes contidas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteragdes e o desempenho passado da Devedora e da Avalista, o que ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. As informagdes contidas neste Material
Publicitario sdo avaliagdes oriundas de fontes publicas ou prestadas pela Emissora, pela Devedora ou pela Avalista. Os resultados finais verificados poderdo ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a,
mudangas nas condigdes de mercado.

Este Material Publicitario contém informagdes sobre os mercados nos quais a Devedora e a Avalista atuam, as quais podem incluir crescimento, tamanho do mercado e de seus segmentos, informagdo sobre participagdo nos mercados e sobre a posi¢do da Devedora ou da Avalista em seus mercados de
atuagdo, que sdo baseadas em publicagbes, pesquisas e previsdes do setor. PublicagBes, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do setor geralmente declaram que as informagdes nelas contidas foram obtidas de fontes que se acredita que sejam confidveis, mas que ndo ha garantia da precisdo e
completude de tais dados. Embora a Devedora e a Avalista acreditam que cada uma das fontes é razoavel e confiavel, nem a Devedora, nem a Avalista, tampouco os Coordenadores, ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores, acionistas, empregados agentes ou assessores fizeram qualquer
verificagdo independente dos dados contidos em tais fontes. Dados de mercado utilizados neste Material Publicitario ndo atribuidos a uma fonte especifica sdo estimativas da Devedora e da Avalista e ndo foram verificados de maneira independente pelos Coordenadores. Adicionalmente, certos dados do
setor, mercado e posigdo competitiva constantes deste Material Publicitario sdo provenientes de pesquisas e estimativas internas da prépria Devedora e da Avalista, baseadas no conhecimento e na experiéncia dos administradores da Devedora e da Avalista no mercado no qual a Devedora e a Avalista
atuam. As pesquisas, estimativas, a metodologia e as premissas adotadas pela Devedora e pela Avalista para elaboragdo deste Material Publicitdrio ndo foram verificadas por qualquer fonte independente no que tange sua precisdo e completude e estdo sujeitas a alteragdes sem qualquer aviso prévio.
Nesse sentido, os investidores ndo devem se basear em qualquer dado do setor, mercado ou relacionado a concorréncia que esteja contido neste Material Publicitario, os quais tratam apenas das informagdes nas datas em que foram elaborados.

Este Material Publicitario pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contébil contida neste Material Publicitario ndo é medida de performance financeira calculada de acordo com medidas contabeis e ndo deve ser considerada como substituigdo ou
alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operagdes ou outra medida contabil (GAAP) de performance de operagdo ou liquidez. Medidas financeiras ndo contabeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de, andlises dos resultados da Devedora e da Avalista divulgados
de acordo com suas medidas contdbeis. Ndo obstante tais limitagdes, e em conjunto com outras informagdes contabeis e financeiras disponiveis, a administragdo da Devedora e a administragdo da Avalista consideram tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razodveis para a comparagdo da
Devedora e da Avalista com seus principais concorrentes.

Nem a Emissora, nem a Devedora, nem a Avalista, tampouco os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario.

Qualquer decisdo para subscrigio dos CRA deve ser feita somente com base nas informagdes constantes nos Prospectos elaborados no ambito da Oferta, e ndo com base no conteudo deste Material Publicitario. O presente documento n3o constitui recomendacdo e/ou solicitagdo para subscrigdo ou
compra de quaisquer valores mobilidrios. A decisdo de investimento nos CRA (a) é de exclusiva responsabilidade dos Investidores, incluindo quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de referida decisdo de investimento tomada pelos Investidores; e (b)
demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira tributaria, regulatéria e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de
inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de valor mobiliario, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. 2
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Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, a Avalista, suas atividades e situagdo econémico-
financeira, bem como sobre os CRA e suas caracteristicas e os potenciais riscos envolvendo o investimento nos CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam considerados Investidores Qualificados.

O investimento em CRA é de risco por envolver uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, a Devedora e a Avalista, bem como aos
préprios CRA objeto da Oferta. Para completa compreens&o dos riscos envolvidos no investimento nos CRA, os potenciais investidores devem ler o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio, em até 4 (Quatro) Séries, da 1002 (centésima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Eucatex Industria e Comércio Ltda.”, anexo aos Prospectos, a “Ldmina da Oferta Publica de Distribuigdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 4 (Quatro) Séries, da 1002
(centésima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdécio Devidos pela Eucatex Industria e Comércio Ltda.” (“Ldmina”), o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, em até 4 (quatro) Séries, da 1002 (centésima) Emissdo, da Vert Companhia Securitizadora lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Eucatex Industria e Comércio LTDA.” (“Prospecto Preliminar”), o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em até 4 (quatro) Séries, da 1002 (centésima) Emissdo, da Vert Companhia Securitizadora lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Eucatex Industria e Comércio LTDA.” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”),
quando disponiveis, especialmente as segGes relativas aos fatores de risco, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, que contém informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora, da Devedora e da Avalista, suas respectivas atividades, situagdo econémico-
financeira e riscos relacionados a fatores macroecondmicos, as atividades da Emissora, da Devedora, da Avalista e aos CRA, além das demonstragdes/informages financeiras da Emissora, da Devedora, bem como Formuldrio de Referéncia da Emissora e o Formuldrio de Referéncia da Avalista, incorporado
por referéncia aos Prospectos, antes de decidir investir nos CRA.

Os Investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nos CRA considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco (suitability). Ao decidir subscrever os CRA no ambito da Oferta, potenciais investidores deverdo realizar sua prépria anélise e
avaliagdo da condigdo financeira da Emissora, da Devedora, da Avalista e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nos CRA. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, devendo recorrer a assessores em matérias legais,
regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de
investimento nos CRA. A Oferta ndo é adequada a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; (ii)
necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des dos CRA no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de agronegdcio.

Este Material Publicitario ndo deve ser utilizado para distribuigdo a, ou utilizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdigdo ou pais onde tal distribuicdo ou uso possa violar a legislagdo vigente. Ao aceitar uma copia deste Material Publicitdrio, o destinatario reconhece e concorda que estd
vinculado pelas restrigdes aqui apresentadas.

Qualquer rentabilidade prevista neste Material Publicitério e/ou nos documentos da oferta ndo representardo e nem deverdo ser consideradas, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessas, garantias ou sugestdes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Quaisquer
outras informagdes ou esclarecimentos sobre os CRA e a Oferta poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e a CVM.

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, sob o rito automatico de distribuigdo, com dispensa de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA, mediante registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea (b), e artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo
CMN 5.118 e das demais disposi¢des legais e regulamentares em vigor. Portanto, os documentos relativos aos CRA e a Oferta, incluindo, sem limitagdo, os Prospectos, a Lamina e o presente Material Publicitario, ndo foram e ndo serdo objeto de revisdo pela CVM.

A APROVACAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA, DA AVALISTA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRACAO E SUA
SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

0S CRA NAO CONTAM COM A GARANTIA DA EMISSORA, DO COORDENADORES, NEM DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O Prospecto Preliminar e a Ldmina podem, e o Prospecto Definitivo, quando disponivel, bem como informagdes adicionais sobre a Oferta, poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM, nos enderegos e pagina da rede mundial de computadores indicados na se¢do “Informagdes
Adicionais” deste Material Publicitario.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O TERMO DE SECURITIZACAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, INCLUSIVE SEUS RESPECTIVOS ANEXOS E
DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA, A LAMINA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA AVALISTA (“DOCUMENTOS DA OFERTA E DA EMISSORA”), EM ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NOS CRA.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DA EMISSORA.
RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DA OFERTA, DOS CRA, DA EMISSORA, DA DEVEDORA, DA AVALISTA E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA CONFORME DESCRITAS NOS PROSPECTOS.
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Termos e Condi¢oes da Oferta

Devedora
Avalista
Emissora
Titulo
Legislagao
Publico-Alvo

Lastro

(CEIEIER

Valor Total da Emissao
Quantidade de Séries
Séries

Remuneragao Teto

Prazo de Vencimento

Amortizacao

Duration Estimada

Resgate Antecipado

MATERIAL PUBLICITARIO

'
eucatex

Eucatex Industria e Comércio Ltda.

Eucatex S.A. Industria e Comércio

Vert Companhia Securitizadora

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

Resolugdo CVM n? 160 — Rito Automatico

Investidores Qualificados

Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Devedora

Aval da Eucatex S.A. Industria e Comércio;

Alienacdo Fiduciaria de Floresta, sendo que o Valor dos Bens cedidos precisam ser, no minimo, 100% do Saldo Devedor dos CRA (“Razdo de
Garantia”);

Cessdo Fiduciaria da Conta Vinculada

Inicialmente R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), podendo ser aumentado em até RS 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de
reais) em razdo do exercicio total ou parcial da Opc¢do de Lote Adicional.

Em até 4 (quatro) séries, em sistema de vasos comunicantes
12 Série 22 Série 32 Série 42 Série
NTN-B 2030 + 1,30% ou IPCA +

0,
CDI+1,15% a0 ano 7,70% ao ano, dos dois o maior

110,15% CDI ao ano USD + 6,50% ao ano

5 (cinco) anos 5 (cinco) anos 5 (cinco) anos 7 (sete) anos

Ao término dos 42 e 52 anos Ao término dos 42 e 52 anos Ao término dos 42 e 52 anos Ao término dos 62 e 72 anos

3,32 anos 3,30 anos 4,30 anos 4,97 anos

Permitido, a partir do 202 més, com
prémio de 0,75% a.a. pelo prazo
remanescente

Permitido, a partir do 202 més, com
prémio de 0,75% a.a. pelo prazo
remanescente

Permitido, a partir do 202 més, com
prémio como o maior entre a curva e
o valor presente dos fluxos futuros

Permitido, a partir do 282 més, com
prémio como o maior entre a curva e
o valor presente dos fluxos futuros

descontados a U.S. Treasury descontados a NTN B equivalente

Pagamento da Remuneragao * Semestral, sem caréncia
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Termos e Condi¢oes da Oferta

Valor Nominal Unitario

Rating Preliminar da Emissao

Covenants Financeiros

Negociagao

Agente Fiducidrio

Custodiante

Assessor Legal dos Coordenadores
Assessor Legal da Companhia
Data Estimada de Bookbuilding

Data Estimada de Liquidacao

Coordenador Lider

Coordenador

'
eucatex

* RS 1.000,00

* brAA- pela Standard and Poor’s, em perspectiva estavel ou positiva

Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 2,50x;
EBIT / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,30x
Divida de Curto Prazo / Divida de Longo Prazo igual ou inferior a 0,60x

e CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3.

e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

* Franco Leutewiler Henriques Advogados

* Candido Martins Advogados

+ 10/02/2025

+ 12/02/2025

@g pactual

Safra

mueement £ BB INVESTIMENTOS
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Cronograma da Oferta eucatex”

Ordem dos . /
- )

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgagdo do Aviso ao Mercado 21/01/2025
Disponibilizagcdao do Prospecto Preliminar e da Lamina da Oferta

ﬂ

Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow) 21/01/2025
Inicio do Periodo de Reserva.
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas AR
n Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 30/01/2025
Encerramento do Periodo de Reserva 07/02/2025
a Procedimento de Bookbuilding 10/02/2025
Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento do Bookbuilding
Cc_)nces‘sa.c? doNreglstro :fthmatlco,c%a Oferta pela CVM. 11/02/2025
Disponibilizagao do Anuncio de Inicio.
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.
Data de liquidacgdo financeira dos CRA. 12/02/2025

Em até 180 dias contados da
divulgagdo do anuncio de inicio

Divulgac¢do do Anuncio de Encerramento
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Mais Informacgoes da Oferta VERT (btapoctusl ®satralsz— 2 Sicww [B] 42 eucatex”

BB INvESTIMENTOS ~ ©™0*

mEm

Os investidores que desejarem obter exemplar do Aviso ao Mercado, do “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 4 (quatro) Séries, da 1002 (centésima) Emissdo, da Vert
Companbhia Securitizadora lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Eucatex Industria e Comércio Ltda.” (“Prospecto Preliminar”), da “Lamina da Oferta Publica de Distribuigdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em até 4 (quatro) Séries, da 1002 (centésima) Emissdo, da Vert Companhia Securitizadora lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Eucatex Industria e Comércio Ltda. (“Ladmina da Oferta”), ou informacgdes adicionais sobre
a Oferta deverdo se dirigir, a partir da data de disponibilizagdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, conforme abaixo indicados:

Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n2 2.365, 112 andar, conjunto 62, bairro Pinheiros CEP 05407-003, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.vert-capital.com/ (neste website, descer até o final da pagina, clicar em "emissdes e fundos", buscar por "Eucatex", acessar aba “Documentos” e clicar para obter todos os documentos desejados.

Coordenador Lider

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.477, conjunto 14, bairro Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, e entdo, buscar na se¢do “2025” e “CRA Eucatex”, e localizar o documento desejado).

Coordenadores

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n? 2.100, 172 andar, Sdo Paulo, SP. CEP 01310-

Website: https://www.safra.com.br/corretora/lista-de-ofertas-publicas.htm (neste website, selecionar a aba "Abertas”, encontrar o termo “Eucatex”, e localizar o documento desejado.

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Avenida Paulista, 1.230, 122 andar, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, CEP 01.310-901
Website: https://www.bb.com.br/site/investimentos/oferta-publica/ (neste website, descer até a op¢do "Ofertas em Andamento", clicar no "CRA Eucatex", e localizar o documento desejado.

CVM

Rua Sete de Setembro, n2 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, n? 340, 29, 32 e 42 andares, Sdo Paulo — SP

Website: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)” e, na pagina seguinte
clicar “InformacGes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “EXIBIR FILTROS”, selecionar em “Tipo de Certificado” “CRA” e na aba “Securitizadora” buscar “Vert Companhia Securitizadora”. Em seguida, no campo “categoria” selecionar o
documento desejado e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data requerida, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo
documento desejado que serd consultado. Na coluna “Ag¢bes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢do “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os
campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download.

B3
Praga Antonio Prado, n2 48, bairro Centro, CEP 01.010-901, Sdo Paulo - SP

http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e, no item “Negocia¢do”, selecionar “Renda Fixa”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apds, na aba “Sobre os
CRA”, selecionar “Prospectos”, no campo “Titulo”, inserir Vert Companhia Securitizadora ” e buscar pelo documento desejado). 9
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B

Secao 2
Visao Geral da Eucatex

©
eucatex?
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Visao Geral da Eucatex

v Eucatex é uma das maiores produtoras de pisos laminados, divisorias, portas,
painéis MDP/MDF e T-HDF, chapas de fibras de madeira, tintas e vernizes do Brasil

.70

Anos de historia

7

Fabricas

Funcionarios

Paises Importam da
Eucatex

Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.

'
eucatex

| Unidades Fabris

T-HDF/MDF

——MDP e Pisos Laminados—

Botucatu - SP

Chapa e Fibra

y 430k m3 275k m3

MDP T-HDF/MDF
12mm m? 4 16mm m? 370km® 48
@ Pisos Laminados ) LaccaeBP m ] 96mm m?
5 I | Chapa Painéis 101.mm m? Impressora  :
Dura e Portas Pintura de Papel

Viveiro de Mudas

Bofete - SP

m

1,5k toneladas
Resina

3,6mm galGes
Massas e Tintas
Acrilicas

36mm galdes
Tintas e Vernizes

139

Fazendas de
eucalipto

— i = ‘ i <,~: N D:gﬁ":\ : s,“‘; % f 119
/ ’Zﬁ: . = ; -7-‘ Fazendas arrendadas

Hectares
11

ARRENDAMENTOS/
PARCERIAS

PROPRIAS

E FABRICAS
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Linha do Tempo dos Principais Milestones da Companhia eucatex’

Ty
- W
Abertura dos Inauguragdo da fébrica de : ;
primeiros escritorios Tintas e Vernizes em 1994 N .
Obtencd } o /nstglaiao da novadllnfia ((jf Inauguragdo da planta de Incluséo da Eucatex Imobilidria
~ engdo pela primeira ve rodugéo para produgéo de . . ) o
Fu nda(;ao Representagdo em vdrias Inauguragdo da fdbrica de do se Ig CaZeia Ze, Cus’ téz;/iaz 5hapa§ e p’zzine’ Z ¢ produgdo de tintas em Recife-PE Ltda. no escopo do certificado
capitais brasileiras e na MDP em 1995 FSC-FM e Cerflor/PEFC
Eucatex Argentina. . )
Conquista do selo de FSC — Z’:ng;a;ao da nova linha
Forest Stewardship Council de
Manejo Florestal em 1996
1951 1956-1965 1994-1996 1999 2010 2017 2022

e — . —° © © © © © © © © © O — —
[ioes | Ew T [ 2023 |

Pisos laminados

Inauguracdo da A unidade fabri de Conquista da a Conquista da certificaciio CARB | AqUisigdo de novas [ Conclusdo das operasdies
primeira fabrica Botucatu/SP passa a Certiﬁcagﬁo ISO (California Air Resource Board) //nhqs de chapas )ICIHUS Ce\/ _"SOCIEtCIrICIS entre os acionistas
Localizada em Salto-SP Inicio das produzir pisos laminados 14.001 para exigida para exportacdo de c;e fibra de madeira em integrantes do grupo de
~ R produtos para os EUA otucatu-SP controle da Eucatex e do
exportacoes Unidade Florestal Grupo BTG Pactual

para a Europa

12

Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.
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““ Hl

. Industria, Revenda e Outros @
‘ | ' , “g

i

Portfélio de Produtos

N

Painel MDF Chapa de Fibra Painel T-HDF Painel MDP

Performance

R$1.005mi +4,0%

Crescimento Trismestral
3T24 vs 3723

Receita Liq. 3T24 LTM®)

Produtos de valor agregado em
nichos de mercado

Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.
Notas: (1) 3T24 LTM se refere ao periodo de 12 meses findo em 30 de setembro de 2024.
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Construgao Civil
aucalEh ..'f%_, ra |
UMM T

.

D il :

Portfélio de Produtos

»
o |
| -" L i
—— %R K -
\ -l F | =
e ‘l '.7'- =
- 2 s... I!.o‘ =
e P

v
eucatex

O % da Receita Liquida em 3T24 LTM
'.f ...

Mercado Externo

‘Il 'J' 3

Sistemas de

Portas S
Divisorias

Performance

§

Painel MDF Chapa de Fibra Painel T-HDF Painel MDP

R$1.076mi +7,9%

Crescimento Trismestral
3T24 vs 3T23

Receita Lig. 3724 LTM()

Crescimento impulsionado principalmente pelos setores
de tintas, portas, painéis, além da gestao e do
posicionamento estratégico dos pontos de venda

Performance

R$625mi +40,7%

Crescimento Trismestral
3T24 vs 3T23

Receita Lig. 3724 LTM®)

Melhora no volume de vendas, pelo aumento do prego e
pela variagdo cambial no periodo

13
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Principais Compromissos com a Sustentabilidade e Responsabilidade Social  eucatex”

Principais Pilares -
p Principais Certifica¢des
g A

1

CARB

Criagdo de um ambientes plural e Promocgdo de solugbes sustentaveis e B
propicios ao crescimento diferenciadas Madeira utilizada nos produtos é proveniente de Produtos de madeira composta atendem padrdes
praticas sustentaveis rigorosos de emissdo de formaldeido
1,,
1. Criacdo, padronizag¢do e unificagdo 7. Realizagdo do mapeamento dos ‘5
de politicas e procedimentos ligados riscos ligados a ESG
a gestdo de pessoas Gestdo sustentavel de recursos, mitigagdo de riscos Implementac&o de processos eficientes na fabricacéo,
ambientais e melhoria de processos ambientais garantindo maior controle da produgao

Principais Iniciativas ESG

Meio Ambiente — Compra de Energia Solar — — Projeto de Realizagdo de Reciclagem —

Usina Solar Castilho Unidade Fibra Batucatu
Conscientizagdo e orientagdo para a Preservacdo do meio ambiente por i - -
formacgdo de cidaddos mais conscientes meio do uso da cadeia de valor e Sy o )
= S = Material Usinado é transformado em Cavaco
para ser usado novamente no processo produtivo
iacio d . . e R$ 12 mi/ano .
1. Criagdo do programa corporativo 1. Reciclagem: ampliagdo das 5 Redugio do custo 240 mil ton / Ano
“De portas-abertas" ac¢des para outras unidades de energia Capacidade de Reciclagem
2. Comunicagdao com partes 2. Gestdo de Gases de Efeito Impacto Ambiental: A planta &
interessadas, protocolos e Estufa: iniciacdo de projeto evitara a emissdo de 16 mil 23T B, Material Recomposto é transformado em
compromissos publicos toneladas de CO2 2= C | DR S U O ST R
Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A. 14
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Estrutura Acionaria e Conselho de Administracao eucatex”

Estrutura Acionaria Conselho de Administracao

Miguel Jodao

Free Float Jorge Filho
Conselheiro
Controladores btgpactual E | .

43,5% 23,1% 33,4% Otavio Maluf e"

Representantes dos Minoritdrios

Sandra M. Guerra
de Azevedo

7 Presidente il Conselheira
eucatex v
eucatex ) |
arlos Marcio
Demonstrac¢ao de Exceléncia e Altos Padrées de Governanga _ Ferreira
Conselheiro
Simone

Carrera Maluf

Conselheira Fabio Torres

Comités:

e - nal de Eti
Auditoria, Etica, Gestdo de Canal de Etica

2 Membros Independentes no

Conselho de Administrago Pessoas, Governanca, Estratégia Independente Maluf
Vice Presidente
José Antonio Goulart
de Carvalho
Conselho Troféu Auditor Formagdo de grupo :
Fiscal Anefac Independente multidisciplinar ESG Conselheiro

15

Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.
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Visao Geral do Segmento de Industria, Revenda e Outros

v
eucatex

Segmento responsavel pela geracao de valor agregado através da exploracao de nichos de mercado

Destaques Industria, Revenda e Outros

Segmento focado em parceria no projeto de novos moveis

Design e moda nos acabamentos e na padronagem dos produtos

Chapa de Fibra

Materiais usados em fundo de méveis, gavetas,
embalagens industriais e revestimentos
para automoveis

@ Investimento em tecnologia de acabamento dos moéveis fabricados

Portfdlio
¢ v v

CHAPATEX: eucatex Eucadur Eucaplac

eucatex EUCADUR

v Eucadur v Formidur BP
L2

eucatex Perfurado

CHAPA DE FIBRAS v chapatex

Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.
Nota: (1) Considera o resultado de 3724

Painel T-HDF e MDF

Usados em fundo de méveis, gavetas, embalagens
industriais, tampos e mesas, pisos e revestimentos
para automoveis

Portfdlio

euca-tex' v" Eucafibra v' EucafibraBP v  Eucafibra Lacca
EUCAFIBRA Lacca AD v Eucafibra Cetin
2
eucatex v" Eucafibra v" Eucafibra v Eucafibra
e : Prime HR Lacca Metalic

Painel MDP

Usado na estrutura de moéveis
(laterais, portas, prateleiras e divisorias)

Portfdlio

v Eucaprint

® & v i
eucatex eucatex Eucasuper v Eucaprint .
MDP Acetinado Wood

EUCASUPER Lacca AD

eucatex' v Eucaprint FF v Eucaprint v Eucaprint BP

EUCAPRINT Lacca Cetin

O % do Faturamento do Segmento(!)
17
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Visao Geral do Segmento de Construcao Civil eucatex’

Segmento focado no varejo especializado, com destaque na promogao por campanhas e ambienta¢des nos pontos de vendas (PVDs)

Destaques Construgao Civil

Atendimento aos canais de atacado, lojas de materiais de construcgao e Portfdlio
varejo especializado B
V" Acrilicos v Impermeabilizantes
@ Cobertura comercial e técnica em todo territorio nacional v Spray v Vernizes e Seladoras
v Esmaltes v" Construgio Civil
Foco nos PDV’s com campanhas, a¢des e ambientagao ® .
@ P » ¢ ¢ eucatex v Peg & Pinte v Eucalar

Eucalar

O Portfélio

v Eucafloor Gran v" Elegance Eucafloor

Elegance Evidence v' Portas Eucadur v Divisérias Novita
v Eucafloor New v Eucafloor Prime E - s, ..

: ; ® ® v Batentes e Guarnig¢des v' Divisérias Divilux
» : eucadoor” eucatex ¢
v v E fl L'f portas Eucatex DIVILUX ]
eucafloor Eucafloor Home ucafloor Life . . v Kit Porta Drywall
v Eucafloor Decore eucafc_e?_( eucat’gig
O % do Faturamento do Segmento(?
Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.

Nota: (1) Considera o resultado de 3724 18
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Visao Geral do Segmento do Mercado Externo eucatex”

Destaques Mercado Externo Principais Produtos e Parcerias

Portfolio de Produtos

O % da Receita Liquida'?

B Principais mercados atendidos ‘ . AR
[ 2 “@ sdo os Estados Unidos e paises ‘B
eucatex .

North America da América Latina Chapa de Painéis Painéis

Fibra MDF/THDF MDP
Subsidiaria Eucatex North ‘ :
ﬁ America, localizada em Atlanta- Parcerias

% EUA, facilita o atendimento aos :
homecenters

% S

:\,...\_____\ < ‘ Lowe’s ‘ The Home Depot ‘ Menards
< /; Segmento foca na manutenc¢ao ‘
J' dos canais de venda da
Companbhia
Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S+ 19

Nota: (1) Considera o resultado de 3724
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|
) W
y /
| '
44

"" -;‘h\
| m!ﬁ‘ ~. ,.,m

SECAO 4

Destaques Operacionais
e Financeiros

©
eucatex?
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e ° '
Resultados Financeiros eucatex
Receita Operacional Liquida(® Quebra da Receita Operacional Liquida por Segmento
° ®
(RS milhdes) (%)
2.767 M Industria, Revenda e Outros B Construgao Civil B Mercado Externo
2.678 .
2.511
I I I ] ]
2022 2023 3T24LTM 9M23 9M24 2022 2023 3T24LTM 9mM23 9M24
EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado(2)3) Lucro Liquido e Margem Liquida‘®
® ®
(RS milhées, exceto %s) (RS milhées, exceto %s)
W EBITDA Ajustado Margem EBITDA Ajustado = Lucro Liquido Recorrente Reconhecimento de Ativo Diferido"® Margem Liquida
19% 20% 20% 21% 20% 10% 16% 14% 10% 8%
548
422
486 418 425 393
258 116 116
- - - - - =

2022 2023 3T24LTM 9am23 IM24 2022 2023 3T24LTM Im23 IM24

Fonte: InformagBes da Companhia Eucatex SA.
Notas: (1) 2022, 2023, 3724 LTM, 9M13 9M24 se
ina

ncerrados em 31 de dezembro de 2022 e 2023, periodo de 12 meses findo em 30 de setembro de 2024 e periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2024, respectivamente; (2) Margem EBITDA Ajustado
rada: medida de i ou cor
medigdes com titulos semelhantes de outras

a0 reconhecimento do ative de\R/CSdf idos

adivisdo do EEITDAAJ ustado pela receita opea oallq uida; (3]EBITDAAN ado, ndo é medi
luc ouﬂ aix

21

cie ia uti sta
‘macdes da Avalista; (4) Marger nte do aumento do pe]!ofc\eml
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Perfil da Divida eucatex'

Cronograma de Amortizagao
(RS milhdes)
74

109
82
- - - -

Caixa e Equwalentes Divida Circulante 3T24 2025 2026 2027 2028 2029

212

Divida Liquida Ajustada e Alavancagem(3)(4)(5) Perfil da Divida(®
(RS milhées, exceto indice) (%)
mmm Divida Liquida Ajustada Alavancagem

1.1x 1.1x

587
530

2022 2023 3723 3T24

Fonte: Informages da Companhia Eucatex S.A.
Not: @ e equivalentes de c: los e valores mobilidrios em 30 de setembro de 2024; (2) Divi

1.0x 1.0x

= Curto Prazo
516 551

= Longo Prazo

nte 3724 se ref

0s saldo circulas led il e i eil finance

ivativos de divida em 30 de setembro de 2024; (3) Alava

calculada pela diviso entre Divida Liquida Ajust lada EBITDA Ajustado, sendo que para 3724 e 3723 é utilizando o EBITDA Aju: stado uuuuu lado de 12 meses findos em 30 de set embro de 2024 e 2023, respectivamente; (4) A Divida Li L'qu‘d
Ajustada ndo é uma med da de en lamento oulqud 2 definida pelas préticas contdbeis adotadas no Brasi lormas internaci s de relatério financeiro (IFRS), aplicaveis as entidades de incorporagdo imol Brasil, registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios. iquida Ajustada aos (circulante e ndo circulante) e saldo liquido de instrumentos financeiros derivativos da divida (circulante e ndo circulante) deduzidos dos saldos de caixa e equivalentes de 22
titulos e valores mobilid Para vera da Divida Liquida Ajustada da Companhia, na se¢do 12. Informages da A alista; (5) 2022, 2023, 3723 e 3724 se referem a 31 de dezer 2022 e 2023 e 30 de setembro de 2023 e 2024, respectil (6)Divida se refere aos éstil financeiros derivativos de divida em 30 de setembro de 2024
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Investimentos Realizados(*(?) eucatex”
M Sivicultura m Salto + Fibra Arrendamento W Boutucatu Tintas L .,
(RS milhdes) '
)55 ~ INVESTIMENTOS

10 ~ PREVISTOS PARA 2024

I RS 268 M

21
38
60
99

2022 2023 9IM24

Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.
Nota: (1) 2022, 2023 e 3T24 se referem a 31 de dezembro de 2022, 2023 e 30 de setembro de 2024, respectivamente; (2) Investimentos realizados se referem a acréscimo de imobilizado e intangivel e ativo biolégico nas respectivas datas
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Destaques Florestais eucatex
Eucatex conta com um nivel atual de produtividade em novas florestas de 43.5 IMA() (m3/ha)
Novas Florestas Plantadas e Conduc¢ao da Brotagdo Produc¢ao de Mudas Volume de Madeira Colhida
] ] L
(He) (‘000) (‘000)

Novo Plantio

W Condugdo

1,774
6,998 10,338 1,675 1,713
) 10,217 1,610 1,602
6,400 1,565
9,468
5,800 9,158
5,408
5,130
7,675
4,589

6,845 I

2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Informagdes da Companhia Eucatex S.A.
Nota: (1) Incremento Médio Anual
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Fatores de Risco eucatex"

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos préprios CRA objeto da Emissdo. O
potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de
investimento.

Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢cdo e aquisicdo dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e os CRA e que, de
alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial Investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e do CRA. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os
CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis nos Formularios de Referéncia da Emissora e da Devedora, as demais informagdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, a Devedora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme aplicével, estdo disponiveis no respectivo formulario
de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia a este Prospecto.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia;
N&do aplicavel, considerando que a presente Emissdao dos CRA ndo conta com qualquer subordinagdo entre as Séries.
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b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessio de crédito;
Ndo aplicavel, tendo em vista que os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio que sao representados pelas Notas Comerciais.

c) eventuais restrigées de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o comportamento do
conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

Ndo aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que sdo representados pelas Notas Comerciais, as quais serdo subscritas diretamente pela Securitizadora.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.
Ndo aplicavel

e) Riscos da Oferta

Risco de ndo cumprimento de Condicbes Precedentes e de ndo exercicio da Garantia Firme e o consequente cancelamento da Oferta

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, os CRA s3o distribuidos sob o regime de garantia firme de colocagdo com relacdo ao valor inicial da Emissdo correspondente a RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). O
prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 14 de fevereiro de 2025.
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Ademais, o Contrato de Distribuicdo prevé diversas CondicGes Precedentes, cujo atendimento é condi¢do necessaria para a liquidagdo dos CRA e o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores, e que deverao ser
verificadas anteriormente a liquida¢do da Oferta. Na hipdtese do ndao atendimento das Condigdes Precedentes, nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, os Coordenadores poderdao decidir pela ndo continuidade
da Oferta.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no
artigo 70 da Resolu¢do CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencGes de investimento serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais Investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar
prejuizos aos Investidores, que poderdo sofrer perdas financeiras em tal cenario, posto que tampouco ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimentos ativos com
prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Baixa liquidez dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no mercado secunddrio

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, caso a Garantia Firme seja exercida pelos Coordenadores, os Coordenadores poderdo revender os CRA subscritos por valor acima ou abaixo do seu
Valor Nominal Unitdrio, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao.

Por tais razées, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a
respectiva Data de Vencimento dos CRA. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que os Titulares de CRA conseguirdo liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e,
portanto, uma eventual aliena¢do dos CRA podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a

insolvéncia da Emissora, poderd afetar neqgativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operacgées de securitizacdo, bem como de outros titulos e valores
mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais como, sem limitagdo, as notas comerciais , tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e demais valores mobilidarios conforme acima, cujos patrimonios sdo administrados separadamente do patriménio da Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei
11.076. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegécio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que, caso os
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Termo de Emissdo, a Devedora n3o terd qualquer obrigacdo de realizar novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos relacionados a operacionalizacdo dos pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRA, havera
a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador dos CRA, Agente Liquidante e a prépria B3, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer
atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretara em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdao de exclusiva responsabilidade
destes terceiros, notadamente da Devedora em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e hordrios definidos, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimbnio Separado, conforme deliberado em
Assembleia Especial de Titulares de CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais Encargos Moratdrios, ndo cabendo a
Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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Risco da marcacdo a mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para notas comerciais, certificados de recebiveis imobiliarios,
certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizagdo diaria
de seu preco unitario em funcdo de varios fatores, como mudancas nas taxas de juros e nas condicGes de oferta e demanda pelo ativo.

Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos CRA visando o calculo de seu preco unitario, pode causar oscilagGes negativas no valor dos CRA, poderd nao refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos
CRA. Assim, os CRA poderdo sofrer oscilagGes negativas de prego, o que pode impactar negativamente na negociagdao dos CRA pelo Investidor no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

A Oferta serd realizada em até 4 (séries) séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries serd efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liquidez de eventual série com menor

demanda

A guantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre
as Séries da Emissdo sera realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual Série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderao enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Especiais das quais participem os Titulares de CRAs de todas as
Séries.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditorios do Agronegocio
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade por apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emissora das Notas Comerciais. A auséncia de diversificacdo da devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio traz riscos para os Investidores, uma vez que todos os fatores de risco estdao concentrados exclusivamente na Devedora.

Consequentemente, os riscos aos quais a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a sua capacidade de adimplemento, na medida em que afete adversamente suas atividades, operagdes e situagdo
econoémico-financeira, o que, por sua vez, podera afetar o pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento da Remunerag¢édo dos CRA e da
Amortizagdo dos CRA. Isto posto, a concentragao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio na figura da Devedora poderd resultar em perdas financeiras para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacGes decorrentes da emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Notas Comerciais. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos
Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Securitizadora.

Por consequéncia, o pagamento integral e tempestivo dos Titulares dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Tendo em vista que a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em fungdo de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar
suas obrigacdes poderao ser comprometidos. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da Devedora poderd dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para

negociacdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Devedora
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Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Devedora sdo levados em consideragdo, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagGes assumidas pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Devedora. Adicionalmente, pode afetar tal classificagdo de risco
a eventual reducgado de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros dos CRA no prazo estipulado,
sendo que, caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente,
ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagGes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagcdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar os Investidores
a alienarem seus CRA no mercado secundario, o que pode afetar negativamente o prego desses CRA e sua consequente negociagdao no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Maior

A deterioracdo da situacéo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, incluindo a Avalista, em decorréncia de fatores diversos, internos e/ou externos, poderd afetar de

forma adversa o fluxo de pagamento dos CRA

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, incluindo a Avalista, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia
de condigGes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem adversamente o setor agricola em geral, redugdo de precos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracOes em politicas de concessdao de crédito e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e os negdécios da Devedora, da Avalista e de suas controladas e, consequentemente, sua condicdo
econoémico-financeira e capacidade de pagamento e, assim, resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

Crises econOmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Operagdo de Securitizagdo, o que também podera

comprometer negativamente o investimento dos Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de constituicdo e suficiéncia das Garantias

As obrigagdes oriundas das Notas Comerciais serdo garantidas pelo Aval e pela Garantia Real, consistente de alienagdo fiducidria florestas de eucalipto, plantadas ou que venham a ser plantadas. Para fins de
constituicdo e eficdcia contra terceiros, a Garantia Real deverd ser devidamente registrada perante o competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos na forma prevista no Contrato de Alienagéo Fiducidria.

Ndo se pode assegurar que em caso de ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacbes oriundas das Notas Comerciais, as Garantias serdo suficientes para fazer frente a todas as obrigag¢des financeiras assumidas
pela Devedora e pela Avalista no dmbito dos Documentos da Operagdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisGo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condig¢Ges originalmente contratados.

A Devedora poderd alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestagGes devidas no ambito das Notas
Comerciais. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisbes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no &mbito dos CRA, em comparacdo
com o prazo, o prego e as condi¢des originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas presta¢des, com impacto relevante e adverso em seu investimento, o que podera resultar em prejuizos financeiros para os
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos associados a quarda dos Documentos Comprobatarios pelo Custodiante
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A Emissora contratou o Custodiante, que serd responsavel pela custddia das vias originais (fisicas ou eletrénicas) ou copia simples do Termo de Securitizagdo e os Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. Todavia, ndo ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacgdo aplicdvel em vigor ou com o Contrato de Custddia na execugdo de seus servigos. Assim, em
caso de perda e/ou extravio das vias dos Documentos Comprobatérios, os Titulares de CRA poder&o sofrer perdas financeiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco relativo a adocdio da Taxa DI para cdlculo da Remuneracéo dos CRA da 12 Série

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula
decorreu do julgamento de ac¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remunera¢do dos CRA da 12 Série. Em se
concretizando a referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judicidrio para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA da 12 Série juros remuneratodrios inferiores a atual taxa da
Remuneracdo dos CRA da 12 Séries, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratoérios, prejudicando, assim, a rentabilidade do investimento para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderd afetar adversamente a formacdo da taxa final de Remuneracéo dos CRA e sua participacdo na Oferta poderd resultar na
reducdo da liquidez dos CRA no mercado secunddrio

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderao ser aceitas na Oferta as inten¢des de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar adversamente a formacdo da taxa final da
Remuneragao dos CRA e promover a reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo.

Ademais, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgdo do
Lote Adicional), ndo haverd limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores. 35
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Como os Coordenadores ndo tém como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagdo reduzindo a
liqguidez esperada dos CRA, os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding dos CRA podera impactar adversamente a
formagdo das taxas finais da Remunera¢ao dos CRA e que, caso seja permitida a coloca¢cdo perante Pessoas Vinculadas, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a
liquidez dos CRA no mercado secunddrio.

Sendo assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo a liquidez desses CRA no mercado secunddrio. Consequentemente, a falta de liquidez
podera resultar em perdas aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender os CRA por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por precgo inferior ao esperado, culminando em prejuizos
financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Riscos relativos a auséncia de diligéncia legal das informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Avalista e auséncia de opiniGo legal relativa as informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da

Avalista

O Formuldrio de Referéncia da Emissora e o Formulario de Referéncia da Avalista, ambos incorporados por referéncia a este Prospecto, ndo sdo documentos que acompanham as demonstrac¢des financeiras auditadas
ou os ITRs revisados da Avalista e da Emissora, de acordo com a NBC TA 720 — “Responsabilidade do auditor em relagdo a outras informacgbes” e, desta forma, ndo foram objeto de procedimentos de auditoria, revisdo
ou qualquer outro tipo de procedimento previamente acordado no dmbito da presente Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou
contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Avalista.

Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos Assessores Juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagGes fornecidas neste Prospecto e nos Formularios de Referéncia da Emissora e da Avalista com aquelas
analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Avalista. Consequentemente, as informacgées fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora e no Formuldrio de Referéncia da Avalista,
constantes neste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou do Formuldario de Referéncia da Devedora, podem conter imprecisées que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de
decisdo, o que pode impactar negativamente o retorno esperado pelos Investidores em razao da aquisi¢cdo dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Riscos relacionados ao qudrum de deliberacdo e aos Titulares de CRA com pequena quantidade de CRA em Assembleias Especiais de Titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA sdo aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes nas respectivas Assembleias Especiais de Titulares de CRA,
em qualquer convocagdo subsequente a primeira, desde que estejam presentes na assembleia ao menos 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, e, em certos casos, hd a exigéncia de quérum qualificado, nos
termos do Termo de Securitizagdo e da legislagao pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisGes contrarias ao seu interesse, ndao havendo mecanismos de venda
compulsédria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagcdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA poderdo ser afetadas negativamente em razdo da grande pulveriza¢do dos CRA, o que pode resultar em
eventual impacto negativo para os Titulares de CRA que terdo que acatar determinadas decisdes relevantes contrarias ao seu interesse.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Riscos relativos ao Regime Fiducidrio

N3o obstante o disposto no artigo 27, paragrafo 4°, da Lei 14.430, a Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdao
ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paradgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagao”.

Embora a Lei 14.430 seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao expressa desta. Nesse sentido,
caso o dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35 seja aplicado, as Notas Comerciais e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. (cont.) 37
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Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do
Patrimonio Separado ndao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Riscos relacionados ao vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, Resqgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, AmortizacGo Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais e

ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, os quais podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifique o vencimento antecipado das obrigacdes oriundas das Notas Comerciais, conforme estabelecido na Termo de Emissdo, as Notas Comerciais deverdo ser pagas antecipadamente com o consequente
resgate antecipado dos CRA, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo, inclusive, conforme o caso, em razdo da eventual aplicagdo de
aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRA.

Exclusivamente na hipotese de a Devedora optar, a seu exclusivo critério, por realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, sem a necessidade de anuéncia prévia da Emissora ou dos titulares de CRA,
com o consequente cancelamento de tais Notas Comerciais, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados deverao receber, no minimo, o valor de principal
acrescido da respectiva Remunerag¢do dos CRA, bem como prémio de pré-pagamento previsto no Termo de Emissdo. O Titular de CRA terd seus CRA resgatados e, assim, tera seu horizonte original de investimento
reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢do buscada pelos CRA, ndo se podendo assegurar que o prémio sera suficiente para compensar eventuais perdas sofridas pelo
Investidor.

Ademais, caso ocorra a Amortizacdo Extraordindria Facultativa de qualquer das séries de Notas Comerciais, consequentemente, a Devedora devera realizar a Amortizacdo Extraordindria dos respectivos CRA. Nesta
hipdtese, o valor a ser pago aos Titulares de CRA amortizados, no minimo, sera equivalente ao valor de principal acrescido da respectiva Remuneragao, pro rata temporis e de prémio de pré-pagamento previsto no
Termo de Emissdo. Em decorréncia da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais, os respectivos Titulares de CRA terdo seus CRA amortizados, o que podera reduzir o horizonte original de
investimento de cada Investidor. Por conseguinte, os Titulares de CRA podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou Avalista,
qualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral
dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberara
sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Alteracbes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA.

Os CRA estdo sujeitos aos riscos das diversas altera¢des na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA que podem ocorrer. Nesse sentido, poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares:
(i) eventuais alteragdes na legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo
tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissGes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de
acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos fiqguem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocagao, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagcdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo
no Patrimdnios Separado.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento
tributdrio especifico a que estarao sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA, posto que a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos poderd afetar o retorno dos CRA planejado pelos
Investidores, que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancas regulatdrias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Risco de pré-pagamento em razdo do descasamento, pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo de pagamento esperado dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das Notas Comerciais emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA
durante todo o prazo de Emissdo. Todavia, ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupg¢do ou inadimplemento no fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Devedora.

Por conseguinte, o recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento do principal e da remuneragdo dos CRA, podendo
causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigacdes assumidas no ambito dos CRA, a Emissora nao dispora de quaisquer outras fontes de recursos para
efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Nesse cendrio, os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais
recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Riscos inerentes aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegécio decorrentes do PatrimOnio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdao ser aplicados em
investimentos permitidos.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os certificados de depdsito bancario com liquidez diaria ou operagdes compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de
primeira linha estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificagcdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros. Caso tais perdas se materializem, os
Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relativo a estrutura da Oferta e ao recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio

A presente Emissdao tem o cardter de “operagdo estruturada” e, desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de
obriga¢Oes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor.

Isso, pois, as operacGes estruturadas, tal como a presente Emissdo, integram o mercado de securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio, que é uma area recente do mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076,
gue instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operag¢do mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de
seu devedor (no caso, a Devedora) e direitos creditdrios que lastreiam a emissdao. Em razdo da gradativa consolidacdo da legislacdo aplicdvel aos certificados do agronegdcio had menor previsibilidade quanto a sua
aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislacdo e nos normativos aplicaveis (disposi¢des da Resolugdo CVM 60, da Resolucdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo).

Isto posto, como o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, poderdo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras a respeito do tema.
Consequentemente, ha um risco maior de inseguranca juridica aos investidores de operagdes estruturadas como a presente Emissdo, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar
as normas que regem o assunto, proferir decisGes que impactem adversamente a estrutura da Oferta, as Notas Comerciais e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores, dado esse cenario de
imprevisibilidade.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco decorrente do descasamento da Remuneracdo das Notas Comerciais e da Remuneracdo dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e o repasse dos recursos aos
Titulares de CRA. Todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados as Notas Comerciais serdo feitos com base na Taxa DI ou na taxa IPCA, conforme aplicével, divulgadas com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em
relacdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdao dos CRA das respectivas Séries. a1
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Em razdo disso, a Taxa DI ou a taxa IPCA, conforme aplicavel, utilizada para o calculo do valor da Remuneracdo dos CRA a ser paga ao Titular dos CRA podera ser menor do que a Taxa DI ou a taxa IPCA, conforme
aplicavel, divulgada nas respectivas datas de pagamento da Remuneragao dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Néo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou das Garantias

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17 e do artigo 29, paragrafo 19,
inciso Il, da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e das Garantias, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A n3o realizagdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou das Garantias por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo
ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Operac¢do e/ou Documentos Comprobatdrios, a capacidade de
satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Notas Comerciais. Nesse sentido, eventuais mudancgas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo aplicavel as emissGes de notas comerciais e aos certificados de recebiveis do
agronegocio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizagdo das Notas Comerciais como lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além
disso, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo,
colocagdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdao
despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimonio Separado. 42
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Ainda, os Documentos da Operagdo poderdo ser assinados por meio de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da edicdo da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizagdo dos Documentos da Operagdo que forem assinados por meio digital podera ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos da Operacgdo serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Investidores podem ser afetados desfavoravelmente.

Ademais, a ocorréncia de outras falhas na constituicdo ou formalizagdo do lastro da Emissdo, além da formalizagdo por meio eletronico ou digital, podera fazer com que os Documentos da Operagdo ndo preencham
adequadamente os requisitos legais de existéncia, validade e/ou eficacia, o que pode afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluira para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da
Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum
motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora.

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os
Titulares de CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os Titulares de CRA poderao ser prejudicados e nao receber a integralidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Restricdo de negociacdo até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta

Ndo haverd negociagao dos CRA no mercado secunddrio até a divulgagao do Anuncio de Encerramento da Oferta.
43
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Considerando que o periodo de colocagdo aplicavel a Oferta poderd se estender a até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA
poderdo ter que aguardar durante toda a duragdo deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagdao tempordria dos CRA no mercado secunddrio podera afetar
adversamente a liquidez dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas do Patriménio Separado e/ou custeio das providéncias judiciais ou extrajudiciais para recuperagdo do crédito nos casos de ocorréncia de vencimento antecipado
das obrigacGes oriundas das Notas Comerciais, conforme estabelecido na Termo de Emissdo, tais despesas e providéncias serdo suportadas pelo Patrimdonio Separado e, caso este ndo seja suficiente, os Titulares de CRA
poderdo ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar referidas as despesas, o que pode gerar gastos nao previstos e prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos associados aos prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo
prestem servigos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que poderia afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais
onus adicionais ao Patrimonio Separado.

Ademais, os prestadores de servigo contratados poderdo ter relagdes comerciais com a Emissora e serem remuneradas pela Emissora pelos servigos prestados em relagdo a Oferta, podendo, ainda, ser remunerados por
quaisquer outros servigos prestados e/ou que venham a prestar. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emissora e os prestadores de servigos pode gerar um conflito de interesses e prejudicar procedimentos
necessarios para a Emissdo, afetando adversamente os CRA e os retornos esperados pelos Investidores.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco de integralizacdo dos CRA com dgio ou desdgio

Em qualquer Data de Integralizagdo, os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que o agio ou o desagio, conforme o caso, serdo aplicados em
funcdo de condigBes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, a: (a) altera¢do na Taxa SELIC; (b) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragdo no IPCA e/ou na Taxa DI, (d)
alteragdo material nas taxas indicativas de negocia¢do de titulos de renda fixa (debéntures, notas comerciais escriturais, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA; ou (e) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobiliarios, conforme verificado pelos Coordenadores, sendo certo que (i) eventual aplicacdo do agio ou desagio ndo acarretara
alteragGes nos custos totais (all-in) da Devedora, e (ii) o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual 4dgio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma série integralizados
em cada Data de Integraliza¢do, nos termos do artigo 61 da Resolu¢dao CVM 160.

Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario entre investidores qualificados e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores,
poderdo ser negociados pelos novos investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado, o que podera
afetar negativamente os Titulares de CRA.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Notas Comerciais, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao,
hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do
agio, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA, o que
podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco relacionado a inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento
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Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacgOes estatisticas precisas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informacgGes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

f) Riscos da Devedora

Riscos operacionais nas Unidades de Chapa de Fibra de Salto/SP e Botucatu/SP

A Fabrica de Salto é a primeira unidade de produgdo do Grupo e a Fabrica de Botucatu, recém adquirida por permuta, possuem as linhas de produ¢do de Chapas de Fibra tem como principais equipamentos prensas que foram
instaladas na década de 70. Esses equipamentos passaram por diversas manuten¢des e reformas até os dias atuais. Trata-se de um processo essencialmente mecanico, onde as pegas de desgaste sdo substituidas e,
aproximadamente a cada 10 anos, sdo realizadas grandes manuteng¢des que envolvem a troca de componentes criticos das linhas. Atualmente, as linhas trabalham normalmente. O risco de fadiga de algum componente critico da
linha ndo identificado pode levar a paradas ndo programadas para manutengdo, comprometendo os seus resultados. Riscos desse tipo sdo mitigados através da realizagdo de manutengdes preventivas e do monitoramento dos
componentes criticos da linha, portanto o risco de ocorréncia de uma eventual parada ndo prevista é baixo. Outro aspecto a se destacar é que os produtos da nova linha de T-HDF/MDF podem substituir a produgdo das linhas de
Chapa de Fibra quase na totalidade de suas aplicagGes.

Decisées desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos para a Devedora

A Devedora é e podera ser no futuro, ré ou, conforme o caso, autora em processos judiciais, nas areas civel, tributaria e trabalhista ou em processos administrativos (perante autoridades ambientais, concorrenciais,
tributdrias, de zoneamento, dentre outras). A Devedora ndo pode garantir que os resultados destes processos serdo favoraveis a ela, ou, ainda, que mantera provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os
passivos eventualmente decorrentes destes processos. Decisdes contrarias aos interesses da Devedora que impegam a realizagdo dos seus negdcios, como inicialmente planejados, ou que eventualmente alcancem
valores substanciais e ndo tenham provisionamento adequado, podem causar um efeito adverso nos seus negdcios e na sua situacgdo financeira. 46
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A perda de membros da administracdo da Devedora e/ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais

A Devedora conta com uma equipe, entre eles Diretores, Gerentes e Técnicos, que é determinante para o sucesso de seus negdcios e para implantagdo de sua estratégia. Nenhuma dessas pessoas esta vinculada a
contrato de trabalho por longo prazo ou a obrigacdo de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua administracdo e acompanhar seu
ritmo de crescimento. A perda de qualquer dos membros da administragcdo da Devedora ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode causar um efeito adverso nas atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais.

Capacidade de financiamento e investimento

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem da capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir
gue a mesma sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e a sua estratégia de expansdo ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condi¢cdes
macroeconOmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho ou por outros fatores externos ao ambiente no qual a Devedora atua.
Isso podera afeta-la adversamente de forma relevante.

Atualmente, a Devedora se financia através de linhas de crédito adequadas para fazer frente as suas necessidades de investimento de longo prazo, procurando alinhar os prazos de cumprimento dessas obrigacdes com
a geracdo dos beneficios esperados fruto da implantagdo de seus projetos, como é o caso da linha de T-HDF/MDF, implantac¢do florestal, entre outros. A escassez de linhas de crédito pode limitar a capacidade de
financiamento e de crescimento da Devedora, bem como afetar sua liquidez. A Devedora mantém relacionamento préximo com seus parceiros financeiros e procura diminuir os riscos associados a falta de liquidez
mantendo linhas de crédito aprovadas junto aos mesmos, além disso procura manter niveis de endividamento dentro de limites aceitaveis.

A Devedora e suas subsididrias podem figurar como responsaveis principals ou solidarias das dividas trabalhistas de terceirizados

Caso as empresas terceirizadas que prestam servicos a Devedora e as suas subsididrias nao atendam as exigéncias da legislagdo trabalhista, a Devedora e as suas subsidiarias podem ser

consideradas solidarias ou subsidiariamente responsaveis pelas dividas trabalhistas destas empresas. 4
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Risco com relacdo aos clientes da Devedora

A Devedora é tradicional parceira de seus clientes nos setores em que atua e parte substancial de suas vendas sdo no segmento de “B2B”- Business to Business. Algumas das vantagens competitivas da empresa, como
confianga, qualidade, conhecimento da marca e pregos competitivos, garantem aos seus parceiros bons resultados. O aumento da concorréncia e adog¢do de praticas desleais em alguns setores podem acarretar a perda
de clientes e consequentemente impacto negativo sobre os resultados e nos pregos das a¢des da Devedora.

Um importante segmento de atuacdo da Devedora é o da Industria Moveleira e Revenda, que conta com poucas industrias de grande porte e muitas de pequeno e médio porte. Os fabricantes de moveis tém como
principal insumo os painéis de madeira que sdo fornecidos pelos fabricantes de painéis instalados no Brasil, que sdao em nimero reduzido de empresas. Na ponta da venda, os fabricantes abastecem grandes redes de
varejo que estdo passando por um processo de consolidacdo e se tornando cada vez maiores. A concorréncia acirrada na industria moveleira pode levar a perda de lucratividade e eventualmente algumas industrias
podem ter dificuldades financeiras, o que pode vir a afetar a Devedora.

Risco com relacdo aos setores da economia da Devedora

Os resultados das operagGes e o valor das acdes da Devedora podem ser afetados negativamente pela alteracdo na tendéncia dos principais vetores que impulsionam o crescimento dos seus negdcios. Entre os
principais vetores, temos: (i) a massa salarial (renda e emprego); (ii) a oferta de crédito e a dilatagdo dos prazos de pagamento; (iii) a confianca do consumidor; e (iv) a baixa representatividade do crédito imobilidrio no
montante de oferta de crédito no Pais.

Na medida em que estes vetores apresentem uma tendéncia positiva, a Devedora enxerga que a demanda por seus produtos se aquece caso ocorra a reversao de expectativas desses vetores isso afetarad negativamente
seus negdcios e consequentemente os resultados operacionais. O Brasil antes do advento do Plano Real, em 1994, convivia com altos indices de inflacdo, o que provocava diversos desequilibrios na Economia do Pais.
Nos anos 80, na tentativa de controlar o processo inflacionario, o Governo Brasileiro implantou diversos programas heterodoxos, que incluiram congelamento e controle de precos, expurgos de indices inflacionarios,
controle da taxa de cdambio, entre outros. Apds o Plano Real, houve um aperfeicoamento da gestdo publica, foi promulgada a Lei de Responsabilidade Fiscal, que determina limites para os gastos do governo, bem como,
para o endividamento, adotou-se o sistema de metas para o controle da inflacdo e o cambio flutuante. Todos esses fatores tém colaborado para estabilidade da moeda, o que por si ja é um elemento de estimulo ao
crescimento e ao aumento da renda. A Devedora ndo pode garantir que a atual politica econ6mica nao sera alterada e que medidas heterodoxas que tiveram efeito desastroso no passado sobre o controle da inflagdo
ndo serdao adotadas. Caso ocorram mudancas drdsticas na gestdo econdmica podera haver reflexos para Devedora e esses poderdo ser negativos. Em um periodo mais recente ocorreram situa¢cdes que inspiraram
cuidados e flertou-se com o retorno da inflagdo, a pressao inflacionaria foi combatida pelo governo através de medidas de politica monetaria e fiscal. O estabelecimento de um teto de gastos e mais recente a reforma
da previdéncia, ajudaram pelo lado fiscal e a politica monetaria, implantada a partir de 2016, surtiu resultados e os indices inflaciondrios desde |a vem se comportando bem. Esses fatores contribuiram também para
gue o Pais estabelecesse a menor taxa de juros referenciais de sua histdria, a taxa Selic atualmente estda em 3% ao ano. AlteragGes na gestdo macroeconomica poderao afetar a demanda e como consequéncia afetar as
vendas da Devedora.
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Aumento da Capacidade Instalada

O setor de painéis de madeira é bastante competitivo, formado por empresas nacionais e estrangeiras que disputam seu espaco no mercado brasileiro e também no exterior. Nos Ultimos anos, a capacidade instalada de
producgdo de painéis de madeira: MDP e MDF, cresceu significativamente. Os projetos de expansao anunciados pela concorréncia foram realizados até o ano de 2019 e em 2023 ocorrera o inicio de produ¢do de mais
duas grandes fabricas, o que representard uma maior capacidade instalada, independente do crescimento da demanda. A ociosidade projetada do setor deve ficar em torno de 40%. Isso podera afetar de forma
negativa os negdcios da empresa, contribuindo com a redugao de pregos e margens no setor de painéis. Os projetos de expansdo do setor de painéis tinham como contrapartida a perspectiva de aumento significativo
na demanda, fruto dos programas de combate ao déficit habitacional através de programas como “Minha Casa Minha Vida” e do crédito imobilidrios com recursos do FGTS e SBPE. Os niveis atuais das taxas de juros,
associado ao déficit habitacional no Brasil, ainda poderao auxiliar o setor a ocupar a grande ociosidade existente, mas a expectativa é que isso ocorra em alguns anos.

Com relacdo a requlacdo do setor de atuacdo da Devedora

Alteracdes na legislacdo tributaria podem aumentar a carga tributaria e, consequentemente, prejudicar a rentabilidade da Devedora. O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que,
eventualmente, podem aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Essas altera¢des incluem modificagdes na aliquota dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios. Atualmente,
tramitam no Congresso Nacional diversas propostas de reforma tributaria que tém como ponto comum a simplificagdo do sistema tributario nacional, com a unificacdo de diversos impostos que incidem sobre o
consumo, criando uma espécie de IVA — Imposto sobre Valor Adicionado. Os efeitos dessas medidas de reforma tributdria e quaisquer outras alteragées decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas podem ocasionar aumentos da carga tributaria total da Devedora, o que pode afetar negativamente seu desempenho financeiro.

Com relacdo aos paises estrangeiros onde a Devedora atua

A Devedora conta com uma estrutura de distribuicdo de seus produtos aos clientes localizados na América do Norte e também realiza, a partir de |4, a estratégia de comercializacdo para o mercado externo. A eventual
falta de produtos para abastecer seus canais de distribuicdo no Estados Unidos pode implicar no rompimento da parceria com seus clientes e drastica redugdo das exportagdes, afetando os resultados da Devedora.

Com relacdo as questdes socioambientais

A Divisdo Florestal declara, em sua Politica Ambiental, que assume principios em suas acdes para preservacao e conservacdo do meio ambiente e na sua “Missdo, Visdo e Valores”, o bom relacionamento com as
comunidades do entorno. Os riscos sdo: (i) Poluicdo do ar; (ii) Recursos hidricos: Quantidade e Qualidade, além da falta de abastecimento de d4gua em suas dependéncias; (iii) Conservagdo dos solos: impactos negativos
causados pelas atividades florestais; (iv) Ativos florestais: pragas, incéndios e plantas daninhas; e (v) Residuos e rejeitos.
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Risco com relacéo aos fornecedores da Devedora - Aumento no preco de matérias-primas pode elevar o custo de producdo e reduzir os lucros da Devedora

As principais matérias-primas utilizadas pela Devedora na fabricacdo de painéis de madeira e tintas sdo: resina ureia formol, madeira, papel finish foil, papel BP, solventes, didéxido de titanio, ago, pigmentos entre outros.
Esses insumos, com excegao da madeira, sofrem a influéncia do precgo internacional de algumas das principais commodities, entre elas: petroleo, ferro, aco e celulose. De maneira geral, o cendrio econémico externo,
afeta de forma generalizada os precos das commodities e estes afetam os precos dos principais insumos utilizados pela Devedora. Outro ponto que mais recentemente tem afetado os custos é a valorizagdo do dodlar e
consequentemente o impacto dos insumos dolarizados. O baixo crescimento da economia mundial, sobretudo devido a desaceleragdo da economia chinesa, tem ajudado a conter o impacto decorrente do aumento da
taxa de cambio, adiando assim impactos maiores no custo da empresa, entretanto isso pode ser uma situacdo que ndo perdure no longo prazo.

Atualmente, a Devedora ndo possui mecanismo de defesa contra a exposicdo da oscilacdo dos precos de tais insumos. Caso os precos de tais produtos venham a sofrer um aumento substancial no futuro, a Devedora
pode ndo ser capaz de repassar tais aumentos de custos para seus clientes, o que pode afetar adversamente suas operagdes, seu desempenho e seus resultados.

h) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Riscos decorrentes da conjuntura econémica nacional ou mundial

Os negdcios da Devedora e da Avalista poderdo ser prejudicados por alteragcbes da conjuntura econémica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacdo ou desvalorizacdo de moedas,
disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura
econOmica. Quaisquer das referidas alteracGes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora e a Avalista
necessitam, ingredientes culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora e da Avalista.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da conjuntura econGmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas, resultar nos seguintes prejuizos: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os
produtos da Devedora e/ou da Avalista em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtengdo de financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no
futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou de outra natureza
nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da
Devedora. Tais hipdteses poderdo afetar adversamente a Devedora, que pode ndo conseguir ajustar os pregos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que poderd
comprometer sua condi¢do financeira, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA. 50
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulagao sobre eventuais
medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para
controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdémico.

A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter
efeito adverso relevante sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo
de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, interven¢do no mercado de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar o valor do Real, poderdo desencadear
o aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderao nao ser capazes de reajustar os pregos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da
inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condig¢des financeiras, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Acontecimentos recentes no Brasil

Os Investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (overeign credit rating) é classificada pela Fitch Ratings e pela Standard & Poor’s como BB.
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Todavia, caso a referida classificacdo venha a ser rebaixada tal reducdo podera contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como para o aumento do custo da tomada de empréstimos pela
Devedora e pela Emissora. Qualquer deterioragdo nessas condi¢Ses pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como os negdcios da
Emissora. Por conseguinte, o desempenho financeiro dos CRA podera ser impactado adversamente, o que podera ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco decorrente da instabilidade cambial e da desvalorizacdo do Real

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagGes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado
dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar interveng¢bes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do
Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora, impactando adversamente a condigdo
financeira da Devedora, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Risco decorrente das alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros
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O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros bdasicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operacdes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a populacdo em geral, o que resultou
na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redu¢do da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagdao do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigacdes em andamento sobre acusacdes de lavagem de dinheiro e corrup¢do conduzidas pela
Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigagGes tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os
efeitos da Lava Jato, assim como outras investigagdes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um impacto adverso na imagem e na reputagdo das empresas envolvidas, bem como na percepgdo geral do mercado
sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.
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Ndo se pode assegurar que as investigacdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econ6mica ou que novas acusag¢des contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo
surgirdo no futuro no ambito destas investiga¢cdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alega¢des, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode
afetar adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, Luis Indcio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementagdo, pelo novo governo, principalmente
considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas monetdria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds
as eleigdes, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das
empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Devedora ou sobre
a economia brasileira. Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdécios, resultados operacionais, situa¢do financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario
politico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econdmico
no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA e, assim, resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrdnia, em relacdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, que se
iniciou em 24 de fevereiro de 2022, trouxe como risco uma nova alta nos pregos do commodities agricolas. Ainda, tal conflito poderia ensejar a valorizagdo do ddlar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva,
tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de produgdo, o que causaria ainda mais pressao inflaciondria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

54

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco eucatex"

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira
aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressdo inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de
fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sdo importados, principalmente, da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China). Dessa forma, a
mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutua¢des
de precgos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de
suprimentos de matéria-prima primordial as montadoras de caminhGes e maquinarios, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras. Esse cendrio de incertezas pode
afetar negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo reduzir a liquidez dos CRA e, ainda, comprometer a situagdo financeira Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA, resultando em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Riscos relacionados as condicGes econdémicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora

A Devedora tem a maior parte de suas operagGes em territorio brasileiro e depende das condigGes econdmicas apresentadas no pais. O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condic¢es politicas e econémicas do pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As a¢Ges do governo para controlar a inflagao e
outras regulamentacgdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminui¢do nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de pregos, desvalorizagGes e valorizagdes cambiais, controle de
capitais, limites a importagdes, entre outras a¢oes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situacao financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas em politicas
e regulamentac¢Ges governamentais envolvendo, ou afetando, diversos fatores, tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas internacionais; (iii) flutuagdes na taxa de
cambio; (iv) mudancas fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflacdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.
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Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudancas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros, podem
contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores mobilidarios emitidos por companhias brasileiras no
exterior. Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e seus resultados
operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de taxas de cdmbio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar a economia do
pais, as operagdes, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora. Este cenario de incertezas pode afetar a economia e o mercado de capitais global, podendo ocasionar uma redugdo ou
falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Emissora e da Devedora, que poderdo ter a suas respectivas capacidades de pagamento dos Titulares de CRA afetada, resultando em prejuizos
financeiros para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar neqgativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢bes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desacelera¢Ges das economias europeias e
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora, o que podera impactar adversamente sua condi¢do financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos
CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros
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O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes escalas, pelas condigées econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina
e paises de economia emergente. Embora a conjuntura econ6mica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condigbes econdmicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condigbes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das a¢des na B3, por
exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagGes dos principais indices de a¢des norte-americanos. Ainda, reducdes na oferta de crédito e a
deterioragdo das condigdes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessdo global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Qualgquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operagdes no futuro em termos aceitaveis.
Tal fato pode diminuir o interesse dos investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os CRA, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobilidrios e, assim, resultar
em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Acontecimentos geopoliticos, econémicos e sociais e a percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo nos Estados Unidos, China, Unido Europeia, Russia e Faixa de Gaza, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobilidrios de emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de emissores brasileiros pode ser influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes geopoliticas mundiais, incluindo disputas envolvendo paises como os Estados
Unidos, China, Unido Europeia e Russia, bem como paises de mercados emergentes. A reagdo dos investidores a acontecimentos envolvendo estes paises pode resultar em um efeito adverso no preco de mercado dos
titulos e valores mobilidrios de emissdo de emissores brasileiros.
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Em 24 de fevereiro de 2022, o presidente da Russia, Vladimir Putin, anunciou o inicio de uma operagdo militar especial na regido de Donbas, no leste da Ucrania, o que desencadeou em um conflito armado entre estes
paises. Desde entdo, outros paises da Europa e os Estados Unidos da América passaram a formalizar san¢gdes com viés econémico e diplomatico contra a Russia, incluindo, mas ndo se limitando, a exclusdo de
determinados bancos russos do sistema de transferéncias financeiras internacionais, o Swift, ao congelamento de parte das reservas econ6micas internacionais do Banco Central da Rissia mantidas no exterior, a
proibicdo de importagdo, pelos Estados Unidos, de petréleo, gas natural e carvdo da Russia e ao fechamento do espago aéreo para aeronaves de companhias aéreas russas em alguns paises da Europa e nos Estados
Unidos.

Essas sangGes impactaram e poderdo continuar a impactar adversamente e de forma relevante a economia russa e, como consequéncia, a economia dos outros paises que mantém relagdes comerciais com a Russia
(incluindo o Brasil). Toda essa tensdo provocada pelo conflito na Ucrénia ja desencadeou um processo inflacionario sobre commodities (principalmente sobre o petrdleo), que podera impactar de forma relevante os
negbcios e a capacidade de pagamento de sociedades do mundo inteiro, incluindo da Emissora e da Devedora, aumentando, portanto, o risco de as obrigacdes de pagamento decorrente da Oferta ndo serem
cumpridas.

Neste mesmo sentido, em 7 de outubro de 2023, o grupo sunita palestino “Hamas” lancou um ataque contra cidades israelenses a partir da Faixa de Gaza. O ataque envolveu o lancamento de foguetes e a invasdo ao
territdrio israelense por terra e mar. Tal conflito pode afetar diretamente, por exemplo, o preco dos combustiveis fosseis, culminando na inflagdo dos seus precos, encarecendo a producdo e custos logisticos, bem como
a maior oscilagdo do délar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de produgdo.

Este cendrio de incerteza sobre a duracdo dos conflitos citados acima, bem como das san¢Ges econdmicas impostas aos paises envolvidos, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
adversamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora, o que podera resultar
em prejuizos financeiros para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
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