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Disclaimer

Este Material de Divulgagdo e as informagdes aqui contidas possuem carater estritamente confidencial tendo sido elaborado para fins meramente informativos, pata uso exclusivo de seu
destinatario, e ndo deve ser reencaminhado, reproduzido, divulgado, distribuido ou entregue fisicamente a quaisquer terceiros, a qualquer titulo, sendo proibida sua reprodugao, total ou parcial, sem
prévia e expressa autorizagdo do Coordenador Lider.

Este material foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) em conjunto com o BTG Pactual Asset Management S.A.\DTVM (“Gestor”), no
ambito da primeira emiss&o de cotas do BTG Pactual Teva A¢des Commodities Brasil Fundo de indice, fundo de indice de mercado constituido sob a forma de condominio abetto, inscrito no CNPJ
sob 0 n°43.391.410/0001-13 (“Cotas”, “Fundo” e “Primeira Emiss&o”), a qual sera realizada nos termas da Instrugdo da Comissé&o de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n® 359, de 22'de janeiro de 2002,
conforme akerada (“Instrugdo CVM 359”), e das demais disposigdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor (“Oferta”), via agentes autorizados tendo sido elaborado com
base em informagdes prestadas pelo Gestor e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagcdo as informac8es contidas heste material ou
julgamentos sobre a qualidade do Fundo e/ou da Of erta objeto deste material.

A Ofertarealizada nos termos da Instrugdo CVM 359 nédo é precedida de qualquer autorizagdo por parte da CVM. A concessédo de registro do Fundo bem como a apresentagédo do presente material
ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagdo do Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seu
Administrador e demais prestadores de servico.

Este material de divulgagéo apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo, em especial a segéo
“Fatores de Risco” e “Politica de Investimento”, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, os quais que devem ser considerados para o investimento nas Cotas.[A decisdo de
investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva responsabilidade, de modo gque se recomenda aocs potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de
deciséo relativa a aquisicdo das Coatas relativas a Oferta, as informagdes contidas no Regulamento, seus préprios objetivos de inv estimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias
legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necesséria parafomarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de
decisé&o de inv estimento.

O Portal do Fundo é aformade divulgacao deinformagdes oficiais do Fundo, paramais informagdes acesse http://commodities.btagpactual.com/
As informagcdes contidas neste Material de Div ulgagéo nédo f oram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider.

O presente Material de Divulgagao néo constitui e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou of erta para compra ou venda de quaisquerv alores mobiliarios bem como ndo deve ser tratado
como uma recomendacé&o de inv estimento nas Cotas.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos aflutuacdes tipicas do
mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adv ersas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ES A “SEGAO FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo cotam com garantiado Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenado Lider, e nem do Fundo Garantidor'de Créditos — FGC elou
qualquer outro mecanismo de seguro.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos inv estidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Of erta; e (ii) as informag6es a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram os
documentos da Oferta e este Material de Divulgagdo séo suficientes, permitindo aos inv estidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Sem prejuizo do disposto acima, o
Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que passam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada
com base nas informacdes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo nem ddo nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacao ou abrangéncia das infformacdes aqui
apresentadas.

Eventuais estimativas e declaracdes futuras presentes neste material, incluindo informagdes sobre o setor de commodities e a potencial carteira do Fundo, poderdo nao se concretizar, no todo ou
em parte. Tendo emyvista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declarac¢es futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para atomada de decisdo de investimento nas Catas. Asfontes
sdo consideradas confiaveis com base em circunstancias atuais, condicdes de mercado e convicgBes, contudo, o Coordenador Lider ndo assume qualquer responsabilidade pela precisdo ou
completude de tais informagdes, e tampouco verificou de forma independente estas informacdes, ndo podendo garantir que ref eridas informacdes séo precisas ou completas.

O Administrador, o Gestor e ainda o Coordenador Lider ndo tem qualquer obrigagédo de atualizar as informagdes contidas neste material de div ulgacao.

Este relatério e as informacdes aqui contidas ndo devem ser levadas em consideracdo como aconselhamento financeiro, juridico, contabil, tributario ou como recomendacédo de investimento. Os
potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagaofinanceira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto,
dev erdo obter, por conta prépria, todas as informacdes que julgarem necessérias a tomada da deciséo de investimento nas Cotas.

Os retornos esperados apresentados sdo de natureza hipotética e ndo tem como intengao prev er ev entos f uturos, mas sim indicar os retornos que o Fundo busca alcangar com seu investimento. Os
retornos esperados baseiam-se em modelos, estimativas e premissas as quais o Gestor do Fundo considera razodv eis nas atuais circunstancias, que podem néo se concretizar.

NAO HA GARANTIA DE QUALQUER RENTABILIDADE. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM
DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A “SEGAO FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

As inf ormacgdes apresentadas neste material representam situagdes futuras e estimativas e, portanto, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Quaisquer proje¢des ou previsdes contidas
nesta apresentagao sédo baseadas em suposi¢des e estimativas subjetivas sobre eventos e circunstancias que ainda ndo ocorreram e estao sujeitos a variagdes significativas. Dessa forma, néo é
possiv el assegurar que quaisquer resultados oriundos de proje¢cdes ou prev isdes constantes deste material serdo efetvamente v erificados.

NAO HA GARANTIA DE QUE QUAISQUER INVESTIMENTOS OU EVENTOS FUTUROS OCORRERAO. NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO APRESENTADO CONSE GUIRAR
IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA OU ATINGIRA SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO.

A expressao (sinal distintivo) e o nome do indice Teva Acées Commodities Brasil (“indice”) é uma marca de propriedade da Kjerag indices de Mercado - Desenvolvedora de indices de Mercado
Ltda. (“Teva indices” ou “Teva”) e foi licenciado para uso do BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“Licenciada”) e sublicenciado para o Fundo, de acordo com os termes do Corntrato de
Licenciamento de indice celebrado entre a Teva e a Licenciada. A Teva cria, mantém, compila, calcula, patrocina e publica seus indices pela aplicagdo de metodologia de acordo com seus proprios
métodos e critérios criados, desenvolvidos e empregados com o dispéndio de inv estimentos consideraveis de trabalho, tempo e recursos materiais. Dessa forma, todos os direitos de propriedade
intelectual relativos ao indice pertencem exclusivamente & Teva e ndo deverdo ser usados por quaisquer terceiros de qualquerfoma ou meio a ndo ser que a Teva autorize previamente por escrito
referido uso. O Fundo ndo é emitido, patrocinado, endossado, vendido ou promovido pela Teva, nem a Tevafaz quaisquer garantias ou assume responsabilidade em relagéo ao Fundo, nem por
quaisquer erros ou atrascs na provisdo ou exibigdo do indice, ou quaisquer decisdes tomadas com base no Fundo ou no indice. De acordo com a administragéo do indice, a Tevase resewva o
direito de alterar as caracteristicas do indice se julgar necessério, a qualquer tempo.

E RECOMENDADAA LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO
E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA BEM COMO AS DISPOSICOES DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS. DETERMINADAS
INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM HIPOTESES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO GESTOR E AO
COORDENADOR LIDER.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A “SEGAO FATORES DE RISCO”
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BTG Pactual Asset Management

6 Tese de Investimento

Caracteristicas do Indice Teva Acdes Commodities Brasil

Fatores de Risco

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Caracteristicas da Oferta —= CMDB11

Tese = Primeiro ETF de acoes de empresas de commodities do mercado brasileiro

CNPJ = 43.391.410/0001-13
0.50% ao ano

Taxa de Administracao

Preco da Cota = R$ 10,00

Volume Esperado de Captacao = R$ 100 - 200 milhdes

Inicio do Periodo de Reserva = 18/Novembro/2021

Encerramento do Periodo de Reserva = 25/Novembro/2021

Data de Liquidacdo Financeira da Primeira

Emissio = 26/Novembro/2021

Data de Inicio de Negociacoes das Cotas na B3 = 30/Novembro/2021

Portal ETF = h //www l.com -man men f-commoditi

Nota: Todas as datas previstas neste material de divulgacdo sdo meramente indicativas, representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos respectivos eventos e estéo sujeitas a alteracdes, suspensoes, antecipacdes

ou prorrogacdes a critério as instituicdes participantes da Primeira Emisséo ou de acordo com os regulamentos da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e/ou com as regras da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma devera ser informada
pelo Administrador em comunicado ao mercado.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Caracteristicas da Oferta —= CMDB11

ADVOGADOS

GESTOR ADMINISTRADOR ESTRUTURADOR DISTRIBUIDORES
@QQEEUBI : @gpactual : @gpactual - @gpactual
management L] o °
v'treo
INDICE ADVOGADOS  + MARKETMAKER
\ . LEFOSSE : :  necton

@ pactual
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Caracteristicas da Oferta — Custos Estimados

Nota: A Taxa de Distribui¢céo é cobrada do investidor atitulo de taxa de ingresso, em decorréncia da oferta inicial de Cotas do Fundo destinada a remunerar os custos de distribuicdo do Fundo
incluindo sem se limitar a (i) comissionamentos devidos aos coordenadores da of erta e participantes especiais, conforme Contrato de Distribui¢ao; (i) emolumentos e taxas devidos a CVM, B3
e ANBIMA,; (iii) despesas com publicacdes, divulgacao, cartérios e outros expedientes relacionados a of erta; (v) despesas com materiais de divulgagdo e marketing da of erta; (v) honorarios e
despesas de assessores legais da of erta; e (vi) outras despesas incorridas decorrentes da of erta.

As despesas e custos que compdem a Taxa de Distribuicdo serdo divulgadas previamente a data de liquidagao da of erta junto ao Portal do Fundo. Parafins de esclarecimento, os recursos
pagos ao Fundo a titulo de Taxa de Distribuicdo ndo serdo incorporados ao célculo da Cata inicial do Fundo, que tomara por base o valor liquido ef etivamente aplicado para a integralizagdo
das Cotas, apés o desconto da Taxa de Distribuigéo.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Caracteristicas da Oferta

Caracteristicas do Indice Teva Acdes Commodities Brasil

Fatores de Risco

e Tese de Investimento
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BTG Pactual Asset Management

Eduardo Guardia Allan Hadid Will Landers

Managing Partner- CEO BTG Asset Managing Partner- Deputy CEO BTG Asset Managing Partner- Head of LatAmEquities
24 anos de experiéncia 24 anos de experiéncia 30 anos de experiéncia
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Expertise no Mercado de ETF’s

ETF CMDB11 ;
Primeiro ETF de AcGes de Commodities g = {/‘

do Brasil }

ETF ESGB11

Primeiro ETF ESG do Brasil

Metodologia desenvolvida em parceria com
S&P

ETF GENB11
Primeiro ETF composto por BDR'’s do

pactusl

asset Metodologia desenvolvida em
management parceria com S&P

ETF SMAB11
ETF indexado ao indice Small Cap (B3)
com preco mais acessivel do Brasil
Retorno do ETF com alta correlagédo ao
indice de referencia

ETF SPXB11l
ETF indexado ao indice S&P500 com €
preco mais acessivel do Brasil
Retorno do ETF com alta correlagéo ao
Indice de referencia

ETF indexado ao indice Ibovespa com
preco mais acessivel do Brasil

o® Retorno do ETF com alta correlagéo ao
0o’ indice de referencia

Nota: (1) Portfolio atualizado em 16/11/2021.
Nota: (2) Fonte: B3

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Caracteristicas da Oferta

BTG Pactual Asset Management

Caracteristicas do Indice Teva Agbes Commodities Brasil

Fatores de Risco

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Por que CMDB11 agora?

R
e
=

?‘.J

Acessoacestade acfes de empresas
produtoras e exportadoras de

Liquidezem Bolsa, com BTG Pactual
atuando como

[ commodities formador de mercado

Segmento que mais cresce no Brasil
puxado pela altademandaglobal

Acdes do setor negociando amultiplos
atrativos

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"

Hedge natural para a volatilidade
do Real l

Rentabilidade histéricado indice
superior ao Ibovespa
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Commodities: demanda crescente, estoque limitado

Histérico de producéo
de minériode ferro

Historico de producéao de soja
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1500 7,000 200.0 7,000
6,800 150.0 6,800
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Nota:

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL DE DIVULGACAO

Demanda crescente e estoque limitado: efeitos no preco

Evolucaodos precgos
indice de Commodities - Bacen (IC-Br)

380
330
280
230
180
130

80

Nota:
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O Brasil € um dos principais produtores e exportadores
de commodities do mundo

o Do total das
Principais produtos exportacoes,97,3% sé&o
As commodities representam . exportados . cobertos peloindicede
0, 0 .-
po% fas exportacoes . . commodities
. [ ) [ ]

[ ] [ ]

. 20.9% .
O ETF CMDB11 cobre 97,3% . 16.0% .
das principais exportacdes do N 12.5% .
Brasil . °

. 5% .

° 70 2.3% °
Atualmente o paisrepresenta . I B = .
50% do comércio mundialde ° @ o e’ &> 5 ) °

5¢ < @ O 2
soja, 13,4%daproducio . éefﬂo @ 2 @«C‘r‘o é“@ @@‘bc" Q}&O .
global de carnes e 4%da . @@}0 &0 ‘O\eo O\é\& < © . = Cobertos pelo indice
3 A . N .
producéo de petroleo. . é\@@ & b@qé\ Q¢ v@o . C Mo coberios
)
&%

Nota:
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Agro é PIB

Historico de crescimentodos setores
PIB por setor (base 100)

Segundo estudo produzido pela
Embrapa3, em 2020 o pais foi o
4° maior produtorde graos
do mundo (soft commodities).

150
140

130
Atualmente o pais é

responsavel por 7,8% da
producao mundiale é 0 2°
maior exportador, com 19%do
mercado internacional.

120
11

i

10
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Proj Proj
2021 2022

Agricultura (base 100) B |ndustria (base 100) B Servicos (Base 100)

o

o

Segundo as projecdes do
IBGE, o PIB da agricultura
cresceramais 5%até 2022

Nota:

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Bom momento de entrada?

EV: Enterprice Value (valor da empresa)

7.00 LTM EBITDA: Fluxo de caixa operacional dos Gltimos 12 meses

EV/LTMEBITDA do CMDB11
6.50

6.00

5.50

5.00

4.50 4.48

4.00 3.94

EV /LTM EBITDA Media ‘+1 Desvio Padrdao ‘-1 Desvio Padrao

3.00
Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19 Jul-19 Jan-20 Jul-20 Jan-21 Jul-21

Ovalor ponderado das empresas do indice / geracao de caixa operacional estd narelacdo mais baixa dos ultimos
anos. Indicacdo de que seus precos estdo bem abaixo da média historica

Nota:
(1) Periodo analisado: 01/01/2015 a 10/10/2021

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Investir em Commodities

através de equities Comparacao de performance

220
No Brasil, as empresas
produtoras de commodities se
beneficiaram do aumentodos
precos.

200
180

Entre janeiro de 2019 e julho de
2021 o indice Teva A¢des
commodities acumulou um ganho
de 84,5% contra 64,2% do indice de
commodities Bloomberg.

160
140

120

O ETF CMDB11 é uma maneira de
investir no tema através de equities.
E mais rentavel e descorrelacionado
com o restante do mercado.

100

80

60
Jan-19 Apr-19 Jul-19 Oct-19 Jan20 Apr-20 Jul-20 Oct-20 Jan-21 Apr-21  Jul-21 Oct-21

e Bloomberg Commodity Index (Base 100)

e [ndice Teva de A¢cbes Commodities (Base 100)

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Sumario

Caracteristicas da Oferta

BTG Pactual Asset Management

@ Tese de Investimento

Fatores de Risco
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Commodities
ETF de Acbes Commodities

O BTG PACTUAL TEVA ACOES
COMMODITIES BRASIL FUNDO DE INDICE
replicao INDICE TEVA ACOES
COMMODITIES BRASIL.

O indice é composto atualmente por 29
empresas produtoras e exportadoras de
commodities (31 ativos diferentes).

Fazem parte da carteira companhias com foco
de atuacdo em mineracgao e metalurgia,
alimentos de carnes e derivados, papel e
celulose, acucar e alcool, extracao de petréleo
e producéo agricola.

97%de coberturado setor.
65% de todas as exportagdes brasileiras.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Performance do indice Teva de A¢cGes Commodities Brasil Versus IBovespa

Cotacao entre01/07/2016e 29/10/21
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MATERIAL DE DIVULGACAO

Performance do indice Teva de A¢cGes Commodities Brasil Versus IBovespa

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano acumuladot

2021 -0,6% 4,9% 8,4% 7,1% 2,5% 1,9% -3,3% -1,6% -1,5% -5,3% 12,1% 254,4%
Ibov -3,3% -4,4% 6,0% 1,9% 6,2% 0,5% -3,9% -2,5% -6,6% -6,7% -13,0% 98,2%
Dif. 2,7% 9,3% 2,4% 5,2% -3,7% 1,4% 0,6% 0,9% 5,0% 1,4% 25,2% 156,2%
2020 -1,4% -11,6% -25,0% 17,9% 9,3% 2,6% 6,0% 5,7% -4,3% 0,9% 21,0% 10,1% 24,6% 216,0%
Ibov -1,6% -8,4% -29,9% 10,3% 8,6% 8,8% 8,3% -3,4% -4,8% -0,7% 15,9% 9,3% 2,9% 127,9%
Dif. 0,3% -3,2% 4,9% 7,6% 0,7% -6,1% -2,2% 9,1% 0,5% 1,6% 5,1% 0,8% 21,7% 88,2%
2019 9,2% 0,3% 5,3% 1,3% -4,3% 3,0% 0,5% 0,3% 6,7% -2,5% 5,6% 4,0% 32,8% 153,6%
Ibov 10,8% -1,9% -0,2% 1,0% 0,7% 4,1% 0,8% -0,7% 3,6% 2,4% 0,9% 6,8% 31,6% 121,4%
Dif. -1,6% 2,2% 5,5% 0,3% -5,0% -1,1% -0,3% 0,9% 3,1% -4,8% 4,7% -2,8% 1,2% 32,2%
2018 10,0% 3,2% -1,8% 8,0% -4,0% -3,0% 9,9% 0,4% 4,6% 2,1% -2,7% -5,1% 22,0% 91,0%
Ibov 11,1% 0,5% 0,0% 0,9% -10,9% -5,2% 8,9% -3,2% 3,5% 10,2% 2,4% -1,8% 15,0% 68,3%
Dif. -1,2% 2,6% -1,8% 7,1% 6,9% 2,2% 1,0% 3,6% 1,2% -8,1% -5,1% -3,2% 7,0% 22,7%
2017 4,6% -1,3% -7,9% -1,2% -0,8% -2,8% 3,8% 10,7% 2,8% 3,7% -4,7% 7,3% 13,4% 56,5%
Ibov 7,4% 3,1% -2,5% 0,6% -4,1% 0,3% 4,8% 7,5% 4,9% 0,0% -3,1% 6,2% 26,9% 46,3%
Dif. -2,8% -4,4% -5,3% -1,9% 3,3% -3,1% -1,0% 3,2% -2,1% 3,6% -1,6% 1,2% -13,4% 10,2%
2016 12,9% 2,7% 2,5% 12,5% 7,2% -3,8% 38,0% 38,0%
Ibov 9,7% 1,0% 0,8% 11,2% -4,6% -2,7% 15,3% 15,3%
Dif 3.2% 1.7% 1.7% 1.3% 11.8% -1.1% 22.1% 22, 1%

Nota:

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Carteira do Indice
Exposicdoporfoco de atuagao Exposicédoporemissor (Top 15)

VALES I 20.0':

PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBRAS I, 20.0%

. ) JBSSA I < 5

SUZANO SA I .7

Carnes e Derivados _ 16,7% GERDAUSA N ©,1°

PETRORIOSA [ 5%
Papel e Celulose _ 11,7% BRFSA I 5%
KLABINSA N 3.5%
Derivados de Petréleo - 4,0% CIA SIDERURGICANACIONAL NN S 5%
BRASKEM SA | 3.2%
Actcar e Alcool - 3,1% USINAS SID DE MINAS GERAIS SAUSIMINAS [ 2,3%
RAIZENSA I 1.9%
Producao Agricola I 1,1% :
MARFRIG GLOBALFOODSSA | 1.8%

METALURGICAGERDAUSA I 1,8%

Insumos e servicos agricolas 0,2%

CSNMINERACAOSA 1 1.6%

Nota:
(1) Rebalanceamento Outubro 2021.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Carteira do Indice
Exposicédoporemissor
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Nota:
(1) Rebalanceamento Outubro 2021.
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Representatividade do Setor no Ibovespa

Apenas 34,1%do peso do Ibovespaem

empresas do setor de commodities. IndmedeAQoeS

- _ Ibovespa
Commodities Brasil

Ativos que fazem parte somente
do Indice de Acbes Commodities Brasil:

AGRO3 BRASILAGRO CIA BRAS DE PROP AGRICOLAS

CBAV3 COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

CMIN3 CSN MINERACAO SA

DEXP3 DEXXOS PARTICIPACOES AS

ENAT3 ENAUTA PARTICIPACOES SA

FESA4 CIA FERRO LIGAS DA BAHIA FERBASA

JALL3 JALLES MACHADO SA

RAIZ4 RAIZEN SA

RANI3 CELULOSE IRANI SA

RECV3 PETRORECONCAVO S.A.

RRRP3 3R PETROLEUM OLEO E GAS SA

SLCE3 SLCAGRICOLA SA

SMTO3 SAO MARTINHO SA

TTEN3 TRES TENTOS AGROINDUSTRIAL SA

UNIP6 UNIPAR CARBOCLORO SA 19,7% de sobreposicdo em quantidade
USIM3 USINAS SID DE MINAS GERAIS SAUSIMINAS de ativos. Correlagéo de 0,87.

Nota:
(1) Carteira rebalanceamento: Outubro. (indice Teva) e Setembro (Ibovespa)

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



Metodologia do indice

Elegibilidade

Ponderacgéo

Célculo do

Nota:

(1)

MATERIAL DE DIVULGACAO

Tipo de Ativos

PNs, ONs e Units.

Listagem

Listadosnas bolsas de valoresB3.

Volume de negociacdo mensal

>=R$ 100.000.000em cada umdos doismeses anterioresao rebalanceamentos.

Liquidez: Percentual de dias com
negociagcao

100% dos diascom negociacdono mésanterioresa data de rebalanceamento.

Acdes em circulacao (Free float)

Governanca

>=4%.

Nao sdo elegiveisfundossem reportesregulatériosperiodicosnosultimos24 meses.
N&o sdo elegiveisempresasem recuperacgao judicial ou extra judicial.

Tipo de Ponderagéo

Free Float Market Cap.

Periodicidade de rebalanceamento

Trimestral (Jan, Abr, Jul, Out).

Data do rebalanceamento

Primeiro diadtildo més(D).

Data de referéncia dos dados

Ultimo dia do Mésanterior (D-1).

Limite de peso por ativo (Cap)

20%.

Distribui¢cdes (Reinvestimentos)

indice de Retorno Total.

Periodicidade do reinv estimento

Dia seguinte ao ultimo dia com direito.

Calculo de cotagao

Laspeyres Modificado.

Cotacéao

Preco de fechamento.

Carteira rebalanceamento: Outubro. (indice Teva) e Setembro (Ibovespa)

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"
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Caracteristicas da Oferta
BTG Pactual Asset Management

Tese de Investimento

Caracteristicas do indice Teva A¢cdes Commodities Brasil

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL DE DIVULGACAO

Fatores de Risco

Antes de tomar uma decis&o de investimento no Fundo, o potencial investidor dev e considerar cuidadosamente, & luz de sua prépria situacéo financeira e de seus objetmMos de investimentos, todas
as informagdes disponiveis no Regulamento e, em patticular, av aliar os fatores de risco. A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes os quais estéo sujeitos os investimentos no
Fundo. Os negécios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador o do Gestor ou que sejam julgados de pequena relev ancia neste momento.

FATORES DE RISCO DE MERCADO
1. FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES E POLITICA GOVERNAVENTAL

O Brasil € uma economia emergente e, portanto, conta com um grau de volatilidade elevado quando comparado com as economias desenv olvidas. Assim, previsGes de longo prazo sdo complexas,
as variagdes de cendrios internacionais e nacionais influem na dfficuldade em ter exatiddo em tais previsdes. Assim, varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo resultar em perda de liquidez dos
valores mobiliarios integrantes do Indice Teva Acdes Commodities Brasil, declinio do prego dos valores mobiliarios e inadimpléncia dos emissores. Tais fatos poderdo impactar negativamente os
resultados do Fundo, bem como dificultar e/ou inviabilizar a alienag&o dos ativos que integram sua carteira no mercado organizado nos quais sdo negociados, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos ativos do Fundo ou caso os Catistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo
desenvolv erd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal Ocasionaimente, o governo brasileifo interv ém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém_envolido, no
passado recente, akeragBes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado signfficativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar em flutuagdo da moeda, indexagdo/da economia,
instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em dif erentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. Os ativos componentes da
Carteira, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagfes nos seus pregcos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a naticias especificas arespeito dos emissores dos titulos representativos dos atives do Fundo. A reagdo dos inv estidores aos acontecimentos nesses outrgs paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos inv estidores nesses ativos, o que podera prejudicar os ativos que compdem o
indice Teva A¢des Commodities Brasil e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

2. PADROES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragfes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrfes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deveréo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrbes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo/das informacdes
financeiras do Fundo podera divergir, de maneira signfficativa, das infomacdes financeiras a serem elaboradas por tais Coatistas ndo residentes, o que pode acarretar incompatibilidade das
informacdes financeiras apresentadas com os padrfes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes €/ou na necessidade de adaptagdo das referidas informagdes pelos Catistas ndo
residentes. O Administrador e o Gestor do Fundo ndo sdo responsav eis por quaisquer adaptag¢des que se fagam necessarias em decorréncia de jurisdi¢des distintas ao Brasil.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A “SEGAO FATORES DE RISCO”
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Fatores de Risco

3. PROPRIEDADE DE COTAS VERSUS PROPRIEDADE DE ATIVOS QUE COMPONHAM A CARTEIRA DO FUNDO

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores mobiliarios ou sobre fragao especifica dos valores mobiliarios que componham a Carteira do Fundo.
Como consequéncia, os direitos dos Catistas séo exercidos, como regra geral, sobre todos os ativos da Carteira de modo nédo indv idualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas, o
que pode impactar a rentabilidade do Cotista quando comparado a um inv estimento direto e isolado em um determinado v alor mobiliario.

4. RISCO DE PANDEMIA

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid -19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da
Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resutar v olatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupc6es na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira
geral pela populagdo, além davolatilidade no prego de matérias primas e outros insumos, que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer
mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resutado desses eventos pode af etar material e adv ersamente os negoécios, a condigdo financeira, osresultados das
operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento dos emissores dos valores mobiliarios que compdem o Indice Teva Agdes Commodities Brasil, o que, por
consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

FATORES DERISCODO FUNDO
5. PERFORMANCE DO FUNDO PODE NAO REFLETIR APERFORMANCE DO iNDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL

A performance do Fundo pode nao ref letir a performance do indice Teva Acdes Commodities Brasil, visto que a composic&o da Carteira e o Patriménio Liquido do Fundo est&o sujeitos a dif erentes
variav eis, incluindo, mas néo se limitando a:

possibilidade de o Fundo deter até 5% (cinco por cento) de seu patriménio em Inv estimentos Permitidos;

posicdes detidas pelo Fundo ndo exatamente equivalentes a carteira tedrica do indice Teva Agdes Commodities Brasil considerando a possibilidade de investimento pelo Fundo em ativos n&o
contidos na carteira teérica do indice de ref eréncia e em ativos pertencentes a carteira tedrica, mas em proporgdes diferentes desta;

pagamento, pelo Fundo, de despesas e encargos;

receitas declaradas pelos emissores dos ativos que compdem a carteira teérica do indice Teva A¢des Commodities Brasil, mas ainda ndo pagas ou recebidas pelo Fundo;

taxas, despesas, diferengas e custos operacionais para realizacdo de ajuste da composicéo da Carteira em razéo de ateragdes na composi¢éo do indice Teva A¢des Commodities Brasil, incluindo
reav aliacGes prov enientes de uma Data de Rebalanceamento;

a possibilidade do Gestor, a seu exclusivo critério, definir Cestas distintas para fins de execuc¢éo de Ordens de Integralizagéo e de Ordens de Resgate, nos termos do disposto no Regulamento; e
potenciais exigibilidades do Fundo, incluindo taxas e despesas acumuladas e ndo pagas.

N&o existe qualquer garantia ou promessa de que a performance do Fundo refletira integramente a performance do indice Teva Agdes Commodities Brasil o que pode impactar diretamente a
rentabilidade das Cotas e o retorno esperado pelos Cotistas.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ES A “SEGAO FATORES DE RISCO”
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6. O ADMINISTRADOR DO INDICE PODE PAR AR DE AD MINISTRAR, CALCULAR, PUBLICAR OU MANTER O INDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL, O QUE PODERIALEVAR A
LIQUIDACAO DO FUNDO

O Administrador do Indice administra, calcula, publica e mantém o indice Teva A¢des Commodities Brasil. O Administrador do indice podera descontinuar a administracdo, calculo, publicacio e
manutenc&o do indice Teva A¢des Commodities Brasil no decorrer da existéncia do Fundo. De acordo com o Regulamento, nesta situagéo, os Cotistas serdo obrigados a decidir sobre a atteragéo
ou ndo do objetivo de investimento ou, se for o caso, sobre aliquidagdo do Fundo. Se os Cotistas ndo conseguirem chegara um acordo acerca de um novo objetivo de investimento para o Fundo,
tampouco se decidirem pela liquidagdo do Fundo, o Administrador esta autorizado a promover imediatamente a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, 0.que podera afetar
adversamente o Patriménio Liquido e, consequentemente, o Valor Patrimonial das Cotas e os valores a receber pelos Cotistas. Ainda, o Administrador do indice pode passar por alteragdes
operacionais quanto a forma de divulgacdo do indice Teva AcSes Commodities Brasil e de sua carteira tedrica, aterando inadvertidamente a forma de recebimento das infomacdes pelo
Administrador e pelo Gestor. Este fato pode lev ara dificuldades de gestao da Carteira do Fundo pelo Gestor.

7. RISCO DE ERROS, FALHAS, ATRASOS NO FORNECIMENTO OU DISPONIBILIZACAO DO INDICE

Podem ocorrer erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizagdo do Indice Teva Agdes Commodities Brasil, o que pode afetar o célculo da Cota e, consequentemente, a liquidez e a
rentabilidade das Cotas. Nem o Administrador, nem o Gestor, nem qualquer outro prestador de sewvico do Fundo atuam no célculo, fornecimento ou disponibilizagdo do Indice Teva Acbes
Commodities Brasil, nem possuem meios de evitar a ocorréncia desses eventos e, consequentemente, nenhum deles tera qualquer obrigacdo ou responsabilidade relativamente a tais eventos.

8. RISCO RELACIONADO AO ERRO DE ADERENCIA

RelacBes imprecisas entre a Carteira do Fundo e a composicédo do indice Teva Acdes Commodities Brasil, arredondamento de precos, alteracdes das caracteristicas do indice, Teva Acdes
Commodities Brasil e exigéncias e limitacdes regulatérias aplicaveis ao Fundo, e ndo ao indice Teva Acfes Commodities Brasil, poderdo fazer com que a performance do Fundo divirja da
performance do Indice Teva A¢des Commodities Brasil. Tais erros de aderéncia também poderdo ser causados em virtude de o Fundo incorrer em taxas e despesas ndo aplicaveis ao referido
indice.Caso haja um erro de aderéncia maior do que o permitido no Regulamento e naregulamentacdo aplicavel, o Administrador tem a obrigagdo de convocar, as suas expensas, uma assembleia
geral de Cotistas para deliberar acerca da akteragédo da politica de investimento, substituicdo do Gestor ou liquidagcdo do Fundo, o que pode impactar negativamente o horizonte de investimento e o
retorno esperado pelos Cotistas.

9. RISCO RELACIONADO A PASSIVIDADE DO GESTOR

O papel do Gestor com relagd@o a selecdo de investimentos para o Fundo é predominantemente passivo. Diferentemente de varios fundos de investimento nos quais o papel dos/gestores e/ou
administradores que exercem a gestdo de carteira envolve considerav el discricionariedade e uma selegdo ativa de investimentos a serem mantidos por tais fundos, o papel do Administrador e do
Gestor com relagdo a selegdo de investimentos para o Fundo é predominantemente passivo, umavez que o objetivo de investimento do Fundo é buscar retornos de invgstinentos que
correspondam de forma geral & pefformance, antes de taxas e despesas, do indice Teva AcSes Commodities Brasil. Destafoma, o Gestor n&o buscaréa auf erir rentabilidade superior a perf ormance
e ao desempenho do indice Teva A¢es Commodities Brasil, tampouco recorrera a posigfes defensivas em caso de flutuages extraordinarias no mercado, dev endo adotar uma abgrdagem passiv a
ou de indexacg&o para buscar atingir o objetivo de investimento do Fundo. Como consequércia, a performance do Fundo podera ser diretamente impactada caso a performance do indice Teva
Acdes Commodities Brasil ndo seja a esperada, o que pode af etar negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade obtida pelos Cotistas.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A “SEGAO FATORES DE RISCO”
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10. DESEMPENHO PASSADO NAO GARANTE DESEMPENHO FUTURO

Ao analisar quaisquer informacg6es fornecidas no material de diwilgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor, o Agente Autorizado e/ou o Distribuidor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado néo € indicativo de resultados futuros, ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo,
e ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeiscom sua politicade investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.

11. AUSENCIA DE GARANTIA DOS ATIVOS OU DO DESEMPENHO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Os investimentos no Fundo e o préprio Fundo e sua performance ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer prestador de servico'do Fundo, de
qualquer mecanismo de seguro, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas afiliadas (conforme aplicavel), ou de qualquer outra pessoa ou
entidade. Nem o Fundo, o Administrador, Gestor, Agente Autorizado e/ou qualquer outra pessoa ou entidade podem garantir que a performance do Fundo refletira retornos de
investimentos que correspondam de forma geral & performance do indice Teva Agées Commodities Brasil.O objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como a
performance histérica do Fundo ou qualquer declaracéo sobre o Fundo ou descricao do Fundo, ndo caracterizam garantia promessa ou sugestdo de rentabilidade 'aos Cotistas
ou, ainda, uma expectativa de retorno que corresponda de formageral a performance do indice Teva A¢des Commodities Brasil

12. RISCO RELATIVO AO SEGMENTO DE ATUAGCAO DOS EMISSORES DOS ATIVOS

As Acoes do Indice que compdem o indice Teva A¢des Commodities Brasil e os Investimentos Permitidos que integrarem a Carteira do Fundo poderéio apresentar resultados
inferiores a outros valores mobhiliarios ou indices de mercado setoriais que visem a refletir a rentabilidade de outras industrias, mercados, ativos ou setores, o que padera afetar
o desempenho do Fundo e, consequentemente, o retorno dosCotistas.

13. A RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS PODERA NAO SER LIMITADA AO VALOR PATRIMONIAL DE SUAS COTA

O Fundo é um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio aberto, estando sujeito ao Capitulo X, no Titulo Il do Livro Il da Parte Especial da Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, as normas gerais da legislacéo brasileira e a Instrucdo CVM 359.0s fundos de investimento no Brasil sdo constituidos sob a forma de condominio
especial, sem personalidade juridica, sendo que uma potencial limitacdo a responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento ainda depende de regulamentacio
especifica pela CVM e, portanto, ndo € adotada de maneira unifome no mercado. Desta forma, se a qualquer tempo, incdusive quando da liquidacdo do Fundo, o Valor
Patrimonial do Fundo for negativo, os Cotistas poderdo ser obrigados a efetuar aportes adicionais ao Fundo na proporcdo da representacdo de suas Cotas ho Patriménio
Liquido do Fundo.
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14.AS ACOES DO INDICE TOMADOS EM EMPRESTIMO DA CARTEIRA PODERAO NAO SER DEVOLVIDAS

O Fundo esta autorizado a celebrar operagbes de empréstimo de Ac¢des do indice ao mercado em conformidade com o item 10.4 do Regulamento e com ast¥egras emitidas pela
CVM. Além disso, os Cotistas tém direito de tomar emprestadas da Carteira do Fundo ativos que sejam integrantes do indice Teva Agies Commodities Brasil com o objetivo de
votarem nas respectivas assembleias gerais dos respectivos Emissores. Ndo ha como garantir que o Fundo conseguira reaver tais ativos (inclusive A¢tes do indice) objeto de
empréstimo. Nesse caso, a composicio da Careira sera afetada e n&o guardara proporcdo com as Ac¢des do indice integrantes da carteira teérica do indice Teva Agdes
CommoditiesBrasil, o que podera afetar adversamente o valor patrimonial do Fundo, o Valor Patrimonial dasCotase os niveisde erro de aderéncia

15. 0 GESTOR PODERA EXERCER CERTA DISCRICIONARIEDADE DE FORMA A AFETAR ADVERSAMENTE O FUNDO E O VALOR DAS COTAS

O Gestor possui determinados poderes discricionarios relativamente a gestdo da Carteira do Fundo. O Gestor pode exercer sua discricionaliedade de maneiras que podem
impactar adversamente o Fundo e o valor das Cotas. O Fundo podera deter valores mobiliaiios e ativos que nao integrem o Indice Teva A¢des Commodities Brasil. A
implementacédo da estratégia de investimento determinada pelo Gestor podera ndo produzir os resultados esperados. Ainda, o Gestor podera definir Cestas distintas para fins de
execucao de Ordens de Integralizagdo e de Ordens de Resgate, conforme o caso, nos termos do Regulamento. Tal discricionariedade pode afetar adversamente e de foma
relevante o Fundo, os ativos do Fundo e o Valor Patimonial. Ademais, o ndo cumprimento pelo Gestor do disposto no Regulamento e na Instrugdo CVM 359 ou em qualquer
outra legislacéo ou regulamentacao aplicaveispodera afetar adversamente o Fundo e seusCotistas.

16. RISCO RELACIONADO A INEXISTENCIA DE QUORUM PARA DELIBERACAO DE DETERMINADAS MATERIAS DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria absoluta das Cotas. Tendo em vista que
fundos de indice tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam desse quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprgvacao pela
auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votagdo em tais assembleias gerais de Cotistas. A impossibilidade de deliberacéo de determinadas matérias pade ensejar,
dentre outrosprejuizos, a liquidagéo antecipada do Fundo.

17. RISCO RELACIONADO AO ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, AGENTE AUTORIZADO E DISTRIBUIDOR SEREM DO MESMQ GRUPO ECONOMICO

O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente Autorizado e o Distribuidor pertencem ao mesmo grupo econémico. Mesmo em se tratando de empresas independentes e
por mais que haja processos e procedimentos de chinese wall, segregacao de controles, fungbes, pessoas e atividades, nao hé garantia de que tais procedimenfos funcionem
perfeitamente, podendo haver conflitos de interesse s decorrentes do fato dos referidos prestadores de servicos do Fundo integrarem o mesmo grupo econémico, 0 que, se
configurado, pode acarretar perdaspatrimoniaisao Fundo e aosCotistas.
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18. RISCO DE CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS DA CARTEIRA DO FUNDO

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira do Fundo estéo sujeitos & capacidade dos seus emissores em honrar oS compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas condicdes financeiras dos emissore s dos titulos e/ou contrapartes de transacdes do Fundo €/ou na percepcao
gue osinvestidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em temos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepcéo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliaios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo depagamento de
qgualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacgfes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incotrer em custos
adicionaispara conseguirrecuperar osseus créditos.

19. RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS

Observado o disposto no Regulamento e na legislacéo brasileira aplicavel, o Administrador pode usar swaps e outros derivativos a fim de administrar os riscos inerentes a
Carteira do Fundo. Por exemplo, o Administrador pode investir ativos do Fundo em swaps a fim de buscar minimizar o erro de aderéncia entre a performance doIndice Teva
Acdes Commodities Brasil e a performance do Fundo. O uso de taisinstrumentos envolve certos riscos para o Fundo, induindo uma imperfeita correlacéo entre as variacdes de
preco dos contratos futuros, swaps e opgdes com variagcdes de preco das carteiras de valores mobiliaros subjacentes ou indices de valores mobiliarios subjacentes, conforme o
caso. O potencial uso pelo Fundo de operagdes com derivativos realizadas em mercados de balcdo, tais como operagdes swap, apresenta riscos adicionais aquelesiassociados
a operacdes com derlivativos realizadas em bolsas de valores, tais como contratos futuros, podendo provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Por
exemplo, operagdes de swap, que sdo em geral negodadas individualmente com base em contratos padronizados ou n&o, celebrados entre duas partes para troca de fluxos de
caixa (e, asvezes, de valor de principal), de acordo com as flutuagdes no valor de um ativo subjacente (tal como o valor de um indice de valores mobhiliarios) expdem o Fundo
ao risco de uma contraparte ndo liquidar a operagdo, de acordo com os termos acordados, em virtude de problemas de crédito ou liquidez de tal contraparte./ Atrasos na
liguidacdo do contrato também podem resultar de disputas acerca de termos do contrato (ainda que de boa-fé) porque os mercados de balcédo organizados podem néo ter
regras e procedimentos estabelecidos para solucdo de disputas entre participantes do mercado, os quais sdo geralmente encontrados em mercados de bolsas de valores. Tais
disputas podem aumentar o nivel do erro de aderéncia do Fundo em relacdo ao indice Teva Acdes Commodities Brasil, implicando perdas financeiras enquanto outras
operacdespara substitui-lassdo negociadas.

A utilizacdo de instrumentos de deiivativos pelo Fundo, mesmo que fais operagdes sejam destinadas & protecéo da Carteira, pode aumentar a volatlidade do Fundo, limitar as
possibilidadesde retorno nassuas operacoes, nao produzir osefeitosdesejadose/ou provocar significativas perdaspatrimoniaisao Fundo e aosCotistas.
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20. RISCO RELACIONADO A ADOCAO DE ARBITRAGEM

O Regulamento prevé arbitragem regida pelas regras da Camara de Comeércio Internacional como meio exdusivo de solucéo de disputas. Os custos de uma arbitragem, que
abrangem taxa da administracdo da camara, despesas com o procedimento, honorarios dos arbitros, além de custos com advogados, poderdo ser comparativamente maiores
do que os custos usualmente relacionados a um processo judicial. Dessa forma, o envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral podera gerar.gastos relevantes
para o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente a performance e a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas. Além disso, considerando que a previsdo de dausula
compromissdria de arbitragem vincula a todos os Cotistas e os altos custos envolvidos no procedimento, os Cotistas poderdo encontrar maiores dificuldades para instaurar uma
arbitragem quando comparado a um processo judicial

21.RISCOS DE ALTERAGCAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS COTISTAS

A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, induindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis e
normativos que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estdo sujeitas a alteracGes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderaolimpactar de
maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢fes para distribui¢do de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a
interpretacdo de novasleise normativospoderdoimpactar osresultadosdo Fundo.

FATORES DE RISCO DAS COTAS
22. PODE NAO EXISTIR MERCADO LiQUIDO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas do Fundo serdo listadas na B3 e, portanto, sujeitas a operagdes de compra e venda em condigdes de mercado. Nao ha como garantir que um mercado ativo de
negociacao sera desenvolvido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas poderédo ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negocdacao.
Adicionalmente, ndo ha como garantir que as Cotas terdo padrao de negociacdo ou de preco similar agueles das cotas emitidas por outros fundos ou valores mobiliarios de
emissdo de companhias de investimento no Brasil ou, ainda, em outras jutisdicdes, mesmo que tenham como refe@ncia outros indices de mercado que n&o| o indice. O
mercado secundarno existente no Brasil para negociacéo de cotas de fundos de indice ainda apresenta baixa liquidez quando comparado a outras jurisdigdes e ndoha nenhuma
garantia de que existira no futuro um mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagéo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os
Cotistas podem terdificuldade em realizar a venda dassuas Cotas no mercado secundario ou, ainda, obter precosreduzidosna venda dasCotas.
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23. 0 PRODUTO DO RESGATE DE COTAS SERA COMPOSTO PRINCIPALMENTE OU EXCLUSIVAMENTE POR VALORES MOBILIARIOS INTEGRANTES DO iNDICE

O Agente Autorizado que resgatar Cotas recebera, em troca, cestas compostas pelas A¢des do indice, Investimentos Pemitidos e, eventualmente, Vfalores em Dinheiro
designados pelo Gestor como forma de perseguir o Indice Teva AgBes Commodities Brasil. Nesse caso, é possivel que os Cofistas que resgatarem as Cotas encontrem
dificuldadespara vender osativosrecebidosno resgate.

24.LOTES MINIMOS DE COTAS PARA EMISSAO E RESGATE

As Cotas somente serdo emitidas ou resgatadas em lotes padres de Cotas diwulgados pelo Gestor, o que pode impossibilitar os Cotistas de subscreverem ou resgatarem suas
Cotas no momento em que desejam fazé-lo. Os Cotistas que ndo detiverem Cotas sufidentes para constituir um Lote Minimo de Cotas somente poderdo liquidar suas Cotas por
meio de alienacdo de suas Cotas na B3 ou por meio da aquisi¢cdo de Cotas adicionais suficientes para formar um Lote Minimo de Cotas, o que dificulta a capacddade de resgate
das Cotas pelosCotistas.

25.AS COTAS PODERAO SER NEGOCIADAS COM AGIO OU DESAGIO SOBRE O VALOR PATRIMONIAL

O Valor Patimonial das Cotas podera diferir do preco de negociacdo da Cota na B3. O fato do Valor Patrimonial ser calculado uma Unica vez em cada Dia de Pregdo e os
precos de negodiagéo das Cotas poderem flutuar continuamente ao longo do dia, faz com que os precos de negociacao das Cotas na B3 possam ser superiores ou inferiores ao
Valor Patrimonial, impactando diretamente o retorno esperado pelos Cotistas.

26. TANTO A CVM QUANTO A B3 PODERAO SUSPENDER A NEGOCIAGAO DE COTAS

Tanto a CVM quanto a B3 poderdo suspender a negociacdo das Cotas sempre que deteminarem que isso seja apropriado para a prtecdo dos investidores e,
consequentemente, os investidores ndo poderdo comprar ou vender Cotas na B3 durante qualquer periodo no qual a negociacdo das Cotas e steja suspensa. Se a'negociacao
das Cotas for suspensa, o preco de negociacéo das Cotas podera ser afetado e podera divergir significativamente do Valor Patimonial. Além disso, em virtude das limitagdes
impostas ao resgate de Cotas, € possivel que o investidor, no caso de suspensdao da negocdacido das Cotas, sofra perdas financeiras decorrentes de menor liquidez de seu
investimento.
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27. INTEGRALIZACAO E O RESGATE DE COTAS PODERAO SER SUSPENSOS

O Administrador podera, a seu critério, suspender a emissdo de Cotas durante qualquer periodo em que a negocdacédo das Cotas na B3 esteja suspensa. Ademais, o
Administrador podera recusar-se a integralizar e resgatar Cotas durante o Periodo de Rebalanceamento. Se a integralizacao de Cotas e o resgate de Cotasforem suspensos, o
preco de negociagao das Cotas podera ser afetado e divergir significaivamente do Valor Patrimonial e os Cotistas poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes da reducéo de
liquidez do investimento.

28. A INTEGRALIZAGCAO E O RESGATE DE COTAS DEPENDEM DO AGENTE AUTORIZADO

A emissdo e o resgate de Cotas somente poderdo ser realizados mediante solicitacdo dos Cotistas e por meio do Agente Autorizado. O Agente Autorizado néo esta obrigado a
aceitar instrucdes de investidores para emitir ou resgatar Cotas, sendo que o Agente Autorizado n&o poderd emitir ou resgatar Cotas sempre que (i) for giientado pelo
Administrador neste sentido; (ii) as negociacdes de Cotas na B3 forem restringidas ou suspensas; (iii) a liquidacao ou a compensacgéo de Cotas esteja restringida ou suspensa
pela B3; ou (v) o Indice Teva Agdes Commodities Brasil n&o for calculado ou publicado pelo Administrador do Indice. Em consequéndia, os Cotistas podem néo conseguir
subscrever ou resgatar suas Cotas no momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo. Além disso, o fato de que as Cotas ndo estejam sendo emitidas
ou resgatadas podera resultarem diferencgasignificativa entre o Valor Patrimonial e o valor de negocia¢édo dasCotas.

29. OS COTISTAS PODERAO NAO RECEBER, OU RECEBER INTEMPESTIVAMENTE, AS ACOES DO INDICE INTEGRANTES DO iNDICE TEVA ACOES COMMODITIES
BRASIL QUANDO DO RESGATE DE COTAS

Se um Cotista solicitar resgate de suas Cotas durante a parte do Periodo de Rebalanceamento em que a integralizagdo de Cotas tenha sido suspensa pelo Administrador, o
Administrador podera entregar ao Cotista que solicitou o resgate, valores mobiliarios que estejam deixando de integrar a composicdo da carteira tedrica do Indice Teva Agdes
Commodities Brasil, de acordo com a prévia de tal nova composicdo divulgada pelo Administrador do Indice, ao invés de entregar uma Cesta de resgate primordialmente
composta por valores mobiliarios integrantes do indice Teva Acdes Commodities Brasil. Acdes do indice que ndo mais integrem o Iindice Teva A¢ées Commodities Brasil
podem ter valor de negodiaco infelior ao esperado pelos investidores. Além disso, sempre que ocorrer uma suspensio nas negodiagdes com qualquer das A¢des do indice a
serem entregues pelo Fundo aos Cotistas por ocasido de um resgate de Cotas, a entrega de tais Aces do Indice podera ser efetuada em prazo supeiior ao estabelecido no
Regulamento. Ademais, os Cotistas podem receber com atraso ou mesmo nunca receber o valor das receitas apuradas por ocasido do resgate, caso o Emissor que dedarou
dividendosou outrasdistribuicdesdemore ou deixe de efetuar o pagamentode taisdividendosou distribuicées.
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30. A LISTAGEM DAS COTAS NA B3 PODERA SER CANCELADA

A B3 exige que varios requisitos sejam atendidos de forma continua pelos emissore s de valores mobiliarios, tais como as Cotas, listadas na B3. Os valores mobiliarios que nao
preencham tais requisitos estédo sujeitos ao cancelamento de sua listagem. Ndo ha como garantir que o Fundo continuara atendendo aos requisitos necessarios para manter a
listagem das Cotas na B3, nem que a B3 ndo alterara seus requisitos de listagem. Se a listagem das Cotas na B3 for cancelada, o Administrador podera convocar uma
assembleia geral de Cotistas para decidir acerca da listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado ou acerca da liguidacdo do Fundo.
Caso as Cotas venham a ser listadas em outra bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado, a negociagdo das Cotas sera provavelmente menos liquida do que seria
na B3, e, em consequéncia, a diferenca entre o prego de negociacdo das Cotas e o Valor Patimonial poderd aumentar. Ndo ha garantias de que o Administrador conseguira
obter a listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou em mercado de balc&o organizado, o que podetia impactar negativamente a liquidez das Cotas do Fundo. Nesse caso,
ainda, o Fundo podera vira serliquidado, o que podera ocasionar prejuizosaos Cotistas.

31. DEPENDENCIA DAS ACOES DO INDICE INTEGRANTES DO INDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL EM RELACAO AO SEUMERCADO DE NEGQCIACAO

Todos as Agdes do Indice integrantes do indice Teva A¢gbes Commaodities Brasil encontram-se listados na B3. A existéncia de liquidez no mercado de negociagéo das A¢des do
indice depende da existénda de oferta e demanda pelos referidos ativos que compéem a Carteira do Fundo. N&o ha como garantir a continuidade permanente da negodiacio
de quaisquer das Acdes do indice, ademais, o valor de negodiacéo dos referidos ativos pelo Fundo e o Valor Patimonial poderdo ser afetados adversamente se @s mercados
de negodacéo das A¢des do indice estiverem limitados ou forem inexistentes. A dependéndia em relacdo ao mercado de negodacdo pode impactar adversamente o objetivo de
investimentodo Fundo.

32. RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO

Determinados ativos integrantes da Carteira do Fundo, indusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negocdacao por parte das bolsas de valores e mercadolias
e futuros ou de 6rgédos reguladores. Essasrestricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacao no volume de negdcios e as oscilagfes maximas de precos,
entre outras. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser
prejudicadase poderdo causar erro de aderéncia do Fundo superior aquele permitido pelo Regulamento e pela regulamentacao vigente.

33. CUSTOS DE AQUISICAO E VENDA DE COTAS
A aquisicdo e venda de Cotas envolvem 2 (dois) tipos de custos aplicaveis a qualquer transa¢do no mercado de capitais, quais sejam: (i) comissde s de corretagem; e (i) o custo

da diferenca entre as cotag6es de compra e venda das Cotas negociadas na B3. Devido a tais custos, negociacdes constantes poderao reduzr significaivamente os resultados
do investimento dosCotistas.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO INDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL
34. REVISOES E/OU ATUALIZACOES DE PROJECOES

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Agente Autorizado ndo possuem qualquer obrigacéo de revisar e/ou atualizar quaisquer projegdes constantes de qualquer material de
diwlgacdo do Fundo, incuindo, sem limitagao, quaisguer revisdes que reflitam alteragées nas condi¢cdes econdmicas ou outras circunstancdas posteriores a data do referido
material de divulgagéo, mesmo que aspremissasnas quaistais projecdesse baseiem estejam incorretas.

35. METODOLOGIA DE REINVESTIMENTO DO iNDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL

N&o ha garantia de que o Administrador conseguira reinvestir imediatamente distribuicdes dos emissores dos ativos que compdem o indice Teva A¢des Commodities Brasil
adquiindo Acdes do indice, o que podera acarretar diferencas entre a performance do Fundo e a do indice Teva Acdes Commodities Brasil e sujeitar os Cotistasa (i) perceber
rentabilidade de suas Cotas inferior a esperada e (i) as consequéncias de erros de aderénda superiores aos previstos no Regulamento. Ademais, algumas distribuigdes
dedaradas pelos emissores, tais como dividendos, ndo sdo efetivamente pagas quando dedaradas (demoras de mais de um ano ja foram reportadas no passado). Tais
situacdes podem prejudicar a capacidade do Gestor de reinvestir tais distribuicdes, o que pode fazer com que a performance do Fundo se desvie da performance do indice Teva
Acdes CommoditiesBrasil.

36. O INDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL PODERA SE SUJEITAR A SIGNIFICATIVA VOLATILIDADE

O indice Teva A¢Bes Commodities Brasil pode passar por periodos de significativa volatilidade. Se o referido indice passar por tais periodos, o preco das Cotas sera afetado por
tal volatilidade, podendo repentinamente cair ou subir.

37. CONCENTRACAO DO INDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL EM CERTAS COMPANHIAS
Se as A¢des do Indice que integrem o indice Teva A¢des Commodities Brasil estiver concentradas em agées de determinadas companhias, ou'em agdes de um conjunto de

companhias de um determinado segmento ou setor, o Fundo pode estar sujeito a adversidades econdmicas que afetem esse grupo de companhias, o que pode afetar
adversamente a performance do Fundo ficando este sujeito a maior volatilidade e a adversidadesecondmicasque afetem determinado setor.
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38. A COMPOSICAO DO INDICE MUDA AO LONGO DO TEMPO

O Administrador do indice reavalia trimestralmente a carteira tedrica que compde o indice Teva A¢es Commodities Brasil. Como parte de tais reavaliacdes, qualquer mudanca
na adequacgdo aos parametros do indice Teva Agdes Commodities Brasil ¢ identificada e, na medida do necessario, uma nova carteira tedrica € deteminada por meio da
indusio e/ou da retirada de Agdes do indice ou da alteracio da ponderacdo das ages que compdem o indice Teva A¢des Commodities Brasil. A composigdo do indice Teva
Ac6es Commodities Brasil também podera ser modificada se algum dos emissores fechar seu capital ou se uma nova companhia listar suas acoes na B3 e ‘'suas ag6es forem
adicionadas ao indice Teva Agdes Commaodities Brasil. O Gestor, na medida do razoavelmente possivel, tentara refletir na Carteira as mudancgas ocorridas na composicdo do
indice Teva Agoes Commodities Brasil. O investimento em Cotas busca refletir o indice Teva Agdes Commodities Brasil conforme composto de tempos em tempos, e néo
necessariamente da maneira que este era composto ao tempo do investimento inical nas Cotas. Nesse sentido, o Fundo pode né&o refletir corretamente as mudancas na
composicéo do indice TevaAgées Commodities Brasil em raz&do de seu rebalanceamento e poder4, portanto, incorrer em erro de aderéncia e ocasionar perdasao Fundo.

39. A SUBLICENCA DE USO DO INDICE TEVA ACOES COMMODITIES BRASIL PODERA SER RESCINDIDA OU NAO SER RENOVADA

O Administrador e o Fundo firnaram um Contrato de Autorizacdo para o Uso de indice, pelo qual aquele concedeu, uma sublicenca ao Fundo para o uso do indice Teva Agdes
Commodities Brasil e de sua respectiva marca. O Contrato de Autorizacio para Uso de indice podera ser rescindido pelas partes. Se o Contrato de Autorizacio para Uso de
indice for rescindido ou se o Administrador do indice ndo prorrogar o prazo das licencas concedidas, o Fundo devera deixar de seguir o indice de referéncia de modo que
podera afetar adversamente a negociacao ou a liquidez de suas Cotas, bem como resultar em perdas para os Cotistas, uma vez que este podera perder o direitg de uso do
indice Teva Agoes Commodities Brasil . Além disso, ndo se pode garantir que o Administrador do indice sempre cumprira com suas obrigagdes relativas ao licenciamento da
marca ao Administrador, o que podera impedir que o Fundo use o indice Teva Aghes Commodities Brasil e sua marca. Caso isso ocorra, o Fundo podera ndo conseguir obter
tutela judicial que o pemita continuar utilizando o indice Teva A¢des Commodities Brasil, o que podera ocasionar, eventualmente, mudanca da politica de investimento ou a
liguidacdodo Fundo, causando possiveisperdasaos Cotistas.
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