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Locaweb (LWSA3): S6lido como umarocha; Niumeros excelentes em todo lugar

A receitae o EBITDA de commerce ficaram 7% e 9% acimade
nossas estimativas

A Locaweb acabade anunciar mais um excelente resultado trimestral. A receita
liquida aumentou 57% a/a (4,5% acima de nossas estimativas), impulsionada
por um crescimento impressionante de 159% a/a no segmento de commerce (+
7% vs. BTGe). Areceitado BeOnline & SaaS cresceu 18% a/a, ficando 3% acima
de nés. O EBITDA consolidado atingiu R$ 41 milhdes (+29% a/a), superando
nossa estimativa em 7%. A margem EBITDA (22,4%) encolheu 492 pontos-base
devido as fusbes e aquisicdes. Excluindo-os, as margens aumentaram 40
pontos-base, atingindo 27,7% (41,5% para o segmento de commerce e 20,3%
para BeOnline & SaaS).

Locaweb em destaque no segmento de e-commerce no 2T21

Enguanto o Valor total transacionado (GMV) da maioria das empresas de e-
commerce desacelerou (ou espera-se que diminua) drasticamente a partir do
segundo trimestre devido as composicdes dificeis na era pés-pandemia, a
Locaweb conseguiu apresentar um crescimento sélido no segmento de
commerce - pré-forma GMV (considerando Tray, Ideris e Dooca) cresceram
(excelentes) 65% a/a no trimestre. O fato de a empresa quase triplicar sua base
declientes de e-commercedesde 2019 abre caminho para o crescimento, ja que
esses clientes geralmente aumentam seus gastoscomalocawebde 6 a7 vezes
em trés anos. Apesar do processo de reabertura, a Locaweb conseguiu manter
0 mesmo ritmo de adi¢c8es liquidas de vendedores observada no 1T, com a base
de clientes da empresa (Bandeja + Dooca) crescendo 32,7% no 1S21.

Integragcbes avangando bem; Volume total de Pagamentos (TPV)
derivado de sinergias representa 10,5% do TPV total

A Locaweb deu mais informagdes sobre os esforgos continuos para integrar suas
recentes fusBes e aquisi¢Oes, com KPIs qualitativos e quantitativos. Uma das
sinergias mais rapidas que a Locaweb conseguiu capturar pds-aquisicdes esta
na integracdo da empresa adquirida coma Yapay. A empresa integrou Yapay
com Delivery Direto, Melhor Envio, Dooca, Vindi e Etus até agora, e o TPV
capturado exclusivamente por meio dessas sinergias cresceu 90% t/t e ja
representa 10,5% do TPV total de Yapay. Outro destaque da integrac¢éo foi o
lancamento da oferta da Credisfera com os clientes da Tray (com financiamento
de terceiros). A operacao de crédito ocorre de forma simples, fluida e sem atrito
(dentro do painel de controle do cliente), e tem grande potencial para
escalar/ganhar tracao.

A empresa também forneceu informagfes sobre como as empresas adquiridas
estao crescendo. Melhor Envio registrou um crescimento de 201,9% no nimero
de etiguetas emitidas no 2721, com umahbasede clientes crescendo 283,2% a/a.
A base de clientes de Bling e Ideris cresceuimpressionantes 74% a/a e 58% ala
no trimestre. O TPV da Vindi cresceu 73% a/a. Agradecemos a iniciativa da
empresa de dar mais detalhes sobre como as fusdes e aquisicbes estao
evoluindo.
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Pronto para se destacar no e-commerce em 2021; reiteramos compra
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Estamos cada vez mais confiantes de que a Locaweb tem uma perspectiva brilhante e esta pronta para se destacar. Os
resultados de hoje apenas reforcam que a empresa deve continuar crescendo em um ritmo acelerado (as métricas
operacionais foram fantasticas e a adicdo de novas lojas pavimentar o caminho para o crescimento futuro). A Locaweb

também deve continuar a entregar importantes fusdes e aquisi¢des - ainda ha muito dinheiro para ser trabalhado. Assim,
mantemos nossa classificacéo de compra.

Tabela 1: Locaweb — Resultados do 2T21

Receita liquida 184,3 176,3 4.5% 117,3 50,3% 160,9 9,6%
Commerce 84,8 79,3 6,9% 32,7 142,5% 65,4 21,3%
BeOnline / SaaS 99,5 97 260,0% 84,6 14,7% 95,6 1,5%

EBITDA ajust. 41,3 38,5 7,3% 32,1 19,9% 36,6 5,2%

Margem EBITDA 22,4% 21,8% 0,6% 27,4% -5,5p.p 22, 7% -0,9p.p
EBITDA Commerce 22,9 21 9,0% 14,5 44,8% 17,5 20,0%

Margem EBITDA Commerce 27,0% 26,5% 0,5% 44,3% -17,9p.p 26,8% -0,3p.p
BeOnline / SaaS EBITDA 18,4 17,5 5,4% 17,6 -0,6% 19,1 -8,4%
Margem EBITDA BeOnline / SaaS 18,5% 18,0% 0,0% 20,8% -2,8p.p 20,0% -1,9p.p

Fonte: Companhias e estimativas do BTG Pactual
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Informagdes Importantes
Para informac¢des complementares e detalhadas entre em contato com o seuassessor ou com a Equipe de Renda Variavel do Banco B TG Pactual Digital.

. Precos das agdes refletem precos de fechamentono mercado a vista.

. Rentabilidades passadas néo oferecem garantias de resultados futuros.

. Os retornos indicados como performance séo baseados em valoriza¢éo do capital incluindo dividendos e excluindo custos de transacao da B3, da
Corretora, comissionamentos, juros cobrados sobre limites de crédito, margens etc. Ajustar o desempenho da carteira aos custo s resultard em
reducdo dos retornos totais demonstrados.

Disclaimer Global

O conteldo dos relatorios ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no
todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso do BTG Pactual digital. Nossas andlises sdo baseadas eminformag6es o btidas junto a fontes
publicas que consideramos confiaveis na data de publicacéo, dentre outras fontes. Na medida em que as opini6es nascem de julg amentos e estimativas,
estdo naturalmente sujeitas a mudancas. O contetido dos relatérios é gerado consoante as condi¢des econdmicas, de mercado, entre outras, disponiveis
na data de sua publicacédo, de modo que as conclusdes apresentadas estao sujeitas a variagbes emvirtude de uma gama de fatore s sobre os quais o
BTG Pactual digital ndo tem qualquer controle. Cada relatério somente é valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar
suas conclusdes. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. O BTG Pactual digital ndo a ssume nenhuma
responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatérios em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Nossos relatérios possuem carater informativo e ndo representam oferta de negociagdo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros em
gualquer jurisdicao. As analises, informacdes e estratégias de investimento tém como Unico propdsito fomentar o debate entre os analistas do BTG
Pactual digital e os seus clientes. O BTG Pactual digital ressalta que os relatérios nao incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou
contabil. O contetdo dos relatérios ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com relagdo ao passado ou ao futuro, nem como
recomendacao para qualquer fim. Cada cliente deve, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias.

As informacg6es disponibilizadas no contelido dos relatérios ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagado financera ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de informacgde s no processo decisério do investidor que,
antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e
respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos relatérios constitui indicagado de que a estratégia de
investimento ou potenciais recomendagdes citadas sdo adequadas ao perfil do destinatério ou apropriadas as circunstancias ind ividuais do destinatario
e tampouco constituem uma recomendagao pessoal.

Os produtos e servigos mencionados nos relatérios podem néo estar disponiveis emtodas as jurisdicdes ou para determinadas ca tegorias de investidores.
Adicionalmente, a legislacé@o e regulamentacéo de protecdo a investidores de determinadas jurisdicdes podem nédo se aplicar a produtos e servigos
registrados emoutras jurisdigdes, sujeitos a legislacdo e regulamentacéo aplicavel, além de previsdes contratuais especificas.
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prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de
eventualmente recusarmos determinadas operacdes que ndo sejam compativeis com o seu perfil de investimento.

O Banco BTG Pactual S.A. mantém, ou tem a intencdo de manter, relacdes comerciais com determinadas companhias cobertas nos re latérios. Por esta
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devem considerar os relatérios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de deciséo de seus investimentos.

O Banco BTG Pactual S.A. confia no usode barreira de informacéo para controlar o fluxo de informagéo contidaem uma ou mais areas dentro do Banco
BTG Pactual S.A., em outras areas, unidades, grupos e filiadas do Banco BTG Pactual S.A.. A remuneragao do analista responsav el pelo relatéro é
determinada pela direcdo dodepartamento de pesquisa e pelos diretores seniores do BTG Pactual S.A. (excluindo os diretores do banco de investimento).
Aremuneracgdo do analista ndo é baseada nas receitas do bancode investimento, entretanto a remuneracéo pode serrelacionada as receitas do Banco
BTG Pactual S.A. como umtodo, no qual o banco de investimento, vendas e trading (operagdes) fazem parte.

O BTG Pactual digital ndo se responsabiliza assim como ndo garante que os investidores irdo obter lucros. O BTG Pactual digital tampouco ira dividir
qualquerganho de investimentos com os investidores assim como néo ir4 aceitar qualquer passivo causado por perdas. Investime ntos envolvem riscos
e osinvestidores devemter prudéncia aotomar suas decisdes de investimento. O BTG Pactual digital ndote m obrigagdes fiduciarias com os destinataros
dos relatérios e, ao divulga-los, ndo apresentacapacidade fiduciaria.

O BTG Pactual digital, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionérios, diretores e agentes ndo se responsabilizam e n&do aceitam nenhum
passivo oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do contelido dos relatérios .

Certificacao dos analistas: Cada analista da area de Analise & Research primariamente responsavel pelo contetido desse relat6rio de investimentos,
total ou em parte, certifica que: i) Todos os pontos de vista expressos refletem suas opinides e pontos de vista pessoais sob re as acdes e seus emissores
e tais recomendacg6es foram elaboradas de maneira independente, inclusive em relacédo ao BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas, conforme o caso.
iilnenhuma parte de sua remuneracéo foi, € ou sera, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinides especificas aqui
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receitas oriundas de transagdes realizadas pelo Banco BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas.
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